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D���$���#����+���	#��������#���"�������71��H D�������������+�����) �B
������������<� ��$3����������"���D����$����$��%������H $�5��������: 6����& �
����< ����	�	�$����<���	�+����?@���$�����	�"��#�	���$���!���	��#);

���������&��	������	�� ��$�����	�"���������	�"�����?��������$�
����� �������A� �3!�� ��� ������ ������$����� ��� ���	�� �	A����� �	A� $��)�
M���$�?@� ��������N� H �������E��	�<F7� ���$�?@� ��������� �	������ ���$� ��!��
�� �����	�� �� ���>�$��	�"�� ����"�� ��!� ����!��"��$������ ��� ���3���B
������������8�H������	���"��!��!�+�$����������������������$���I����!�����
!��	�� $��)� M���$�?�	� ����$��������N� H '�����	'����E��	�<� � �$3��� ���"�>��	��
����$����������	�����"��$���������������#��#����>������):

'��$>�����	�� ��$�����	�"������A�� ���$�@������>$�� ���+������ 	�	B
���$����7����!�������������	>������>?�	���������	������������+���������B
"����$3������$�+���$��	>$�������#�����$�+#������	���	����$��$���������
�����������	�"�����)� '�$�������+�������#��3������?�	����!	�����71��
	� 71/� HD������������� +����� ����������<�� � �� ���$>�����	�� ��A�� ���$�@�
�����>$�����?�	��+�A������	��������	����#����������	�������	���$�����B
�#����	����	��� �	A�4<[���+��� ��������� ��������	�$����������!��"�)�,�B
�$>����� ����	��� ���$� �!�	����	�� �"3����� �	����?�	� ��������	� ����������
�$3��� ���$� ���	�+��� �����$�	��� ��������$3��� !��� ��"�>��� ��� $��� ����
����	���	��	� �	>� ��	� ��� ���� �����	���� ��	�����	)� ��A��	� ��	����� ���$�
���	������������ ��������$3����$������#����� ��	��� �	A� <5[�$��� ������
�	�� �������$�����������>�	�����$>�����	�)GG� �����>�	�� ���$>�����	��
��$�����	�"���"�� ��A�� �� "��$		� D����$����$�� %������ H $�5�������� � 6 �
������'�<� ������"��������DP/)

<����	�	�$����#���	�+�&���$�����	�"������ �������� �	>� ���+���	��� 77\�H7����$����	�	�$��B
$	��I�. ���������6�������$���71�)

D�5����) �� ������������) ����	�5����� ��	��� �G::F� ��� �$���	��	�$����$������
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�!�� ��+�A�@��+�� ��$�����	�"������	�����$�������$�	����	@�	�$�	��	��
����	�"��� ����A�� �3��	�A� ���	�?@�� A�� �������+� �������� �����	�
����	#������$��������>���!�	�$�	�������������"��A��	����������$��	���!#�a�
$�A� �������A� ��� ������� ����	�"������ ������� ����3�� ������� "�+>�	�
�������+�� *$��3��  ������������)� P�"����� ���	�	�$����	� �����	�B
��	���������!����	�������������	�	����$��$����3����������������	�B
"������ ���$� �	>������������ ���	����%������ =D�������������+����� ���B
�������<7� 71/� ��� 6<� ��	� ��� �����>�	�� ���$>�����	�� ��� �$�	������	��
	�$�	��	�� 	� ����	���� ����$������� ������� ���� ���������� ��������$3��
H����$����������$����	����$���������	����$���#�F:[���������3�I)G4�'��
����$������� ��$����	������$>������71/��DP/�����+������$	����	�����
��� ��������$3��	�������$��3����������#����������$��������������*$�B
�3�� ������������)�,��$>��	���������������	���	�����(	����	���!�������
	�(������	�	����	#"��G65���	���������>�	�����$>�����	�������������$�B
��&� ��$>������ ��� ��� ����$�����"�� 	�$�	��	�� ����	�"�)� P�� $�"�� ��B
���$��DP/����F<���	�������������	����$���&���$�$�������)���?�	�DP/�
��$�	����	�	�$�	��	������	�"�������	�����	>�$�����:6[��������71/����6<�
��	�����"+�����	��������	���&������ ����?�	������$�+��������	������B
�	�"���������H����$���������?���	�����������$�����89[� �����I)� '���B
$�������������	���!�������"��3���DP/�	�71/�����#���3��(	��+�����+�B
A��	�� �+����$�����	�"���"�� ��������� <� ��$)�P����� ��+�A��	�� �+����A��
!�@�������$�	�������+�A����H�����������<���$I����?�	�����������������	��
���$>����&����	�����������A���	>��A��	����$���	#A���������������$����
�����������	�"������	���������	���	>��������$��	�������������������B
�+���������"�)G9
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���	���+����$�����	�"���"���	����	����	�����$���������������$�����B
�	�$������ ������$��� ������������ ���	$��	� ���������)� /�>�$�� ������� �	>�
�������� A�� �$������	�� ����$��� ����	�"������ ���$���� �������	����
�	��	������������$����	���$3����	�������	>�����������$>�����	������B
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��?�	�$�����������$���������������E*�������3��	���$�����������	��B
�	������������������$��� ����������!	�&�$��� �	������	���	����� �����A�&�
���$��	��	���	�)� ���$��������������	��#��	>�����$����	���	������������������B
���� ������$���� �	�� ���$>����� �������A� $��	�"�� ����"�� ������$�� H���
������� �	>� ��$������	�I� ��!� �������A� $�� ���$� �	����$������#��)� � � $��	��
����������DP/����3������?����	#����>�$���������������E*�����?���B
�	��������$����������!��"�� ��N������� ���'��M5���	'�<7 �'���$����	���	�����
��A�	��?�	��A�!�����3����	�����$�+����������$����������!�������	���A�
������$� �������������� ������ DP/� ������� �3A�	� �	>� ��� ��	������"��
���������������$������$	����	�������$�����	�"���"�)�DP/�������$���B
�����$��������+�"������>$��� ������ �	�!	����������$����������$����� H$��)�
/P,,E��L� '��������	�"�� I�� �$3�����>�$�� ������� ��!	�"����� �����(	������
����(	����	� 	����	�������� ���� ��A��"�� ��������$�)G6� /P,,E�� ���	����
����	��������	�����	��	>�	�������������$3����$3����������	���	�����!	B
��������������#�����!������	������������3�������"����������$�����B
"�������$>�����	������$�����	�"�����)�1��	�������$����$����	���"#�
!�@���������+�������	���H��)���+�����A�I���!���$��	�+�����$3��"��������B
��� ���$� ������$� H��)� "����� ����$	�I)� *$����#�� �	��$�$������ ������� DP/�
�$$�������6� ���!	������� ��+��"������� ��A��"������� ��+�� ����$	�����
	� ��A�� ����$	����)� ��?�	� DP/� ����� ����>� ����	���� ��� ��	���$�$��#� ����
�������������������!�����$������	���$�����"��������������������������B
$����� ��A�� �$�	����	@�� A�� $������� ����!���� ��� M��+�"�� "�����"�N�
���$�M��+������$	����N)�P����	?�	�������+���$������$��������������������
������A�� �����+��	����!	$�	�� ��A�	��?@������	��	�� �	>�	�$�$����� �����B
��&������3������	�������$����3������!����)�����	#���	������!�����
������� �	>� !������ ����������� ���3������	��$����3���� �����	�� ���	����
�����"3+������ ������$����$��)�������A����?�	������	� �	>� ����$����� ������
������$����#���������$����$��>�����	���� H��)� ?����	I�� ��$������ ��A������B
����!����	��� �	>�������	����@��!���$3�����$����3�����$�!����	��� ����!���
���?����	�"�����A��������+�ZG<

��������� ���!������ ������$��?�	� �����	�3�� ��$�����	�"������
��� �������	�$���� $��������	� ����������� ���$� ����"����	�� ���� ������B
������������ ��A�	�	�� ����������+���	�����"�� ���	�������"	����� ���B
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�	�"�)� *������A� 	� ���$������	�� $������ ��� ���� �3A��� ����	� ���	#"�� ���
��!#� ���	����� ����$�	)� �+����� ��$�����	�"���� �������#� �	�������
��	��� ���� (��$�������� 	� ���3����#�$��)� �����"������ ����� ��$$�)� '�B
�����	�$��������������#�� ���������"�>��	��	���3A�	��������$����$����B
���$��� �������� (	���������� ���������� �����$������� "����������� 	� 	�B
���������$�����������A�)���?�	������	����!�	A�	����!�$�������$��$�������$��
���� !����?����	�� ����$�� �������A�G;��$�� �#����� ��$�#����� ��������?�	��
��� ����� ������$����� ��� ������E*��� ���� 	� ��� ����� ��� ������ ���������
������$���)�  �����	�������$		�����$3����?����	��� �������A�GF����$>�����
��?@�	�$�$��������$�	����������	���������	#������	��	������$���$��#�+�&��B
���� ���$��!���	)� �	���� ��������$� ��"���	����� ���������� ������ $������
!����?����	�� �	���	#������� �� �	�� ��������$��	� ��� ������ ������$�B
������	������������	>�A���������	������������"�>����������$����?���B
�	�)�������A��"��� �������A� ��!���� �	>� �����?����	�$���� ���	#����"��
��������$��������$��!�$���������$����?����	�� ���$��#���$�#���������+�B
?�	���������������$����� ���������E*��H����$�������������������$���
L� '�����	'�����N5����5��'��?��-# I)G8������$��������������������"��������$�B
��� H������ 	������� ������	��� �3�����A#���� /2'� L� �-#� �66���� '�5FJ<�
��!���� �	>� $����� ��� ������?�	� ����$3�� ��?����	��� ������������ ���
������ *$��3��  ������������45�� �� �����A��� ����$3�� ��� ������ �����B
�������$���������	�����	�����H��)������$����?����	�����������������$����
b�G5�������$����������������������G4�������$��)���$�����$����	�������B
��� �	>� ��$�#���	�� ������ G5�������$���� �� �3A�	���������#���4� ���$������B
�	�	>$�I)���?�	���?����	������$��������������$���"���#��	>������	A�������
�������"��� �$���� �!����� �������� ����$�3��!����� �#����� ���">)���?�	�
������A�� ����� �������� ������A����#������ ��$������ ��� ������ ������$�B
����� ����$����?����	�� �#����	����)� �������$��	���������	�$�� ��� ����.

G;�,�)� ����$�������� ���"�������	������	�����	��	$�)
GF�����$��*$�$����	�+���������A������� ����$������ ���	�������	>!	���$����� ���	�	$�)
G8� �)� U	�������D)� 7�������� G/�6��������0��) ����	�5����) ��������7� ) � / ����� �5�6 � � �1+: �
A������������ ���)� �	$)�� �)�4G.44)
G:� �����$�� �$���� ���� ���$�� � �����	�� �� �$������� ����$3��H����$����?����	�� �����"�B
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���$>�����	����>�$���������	���� ��$����	���	����	���$������ ���������!�B
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'���A���������+���������	��A������$������!������������	����	���������
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������?���#���"��������>��?�3���$��$�"		����������������������"��������
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�������� $�� ��+���	�	�� ��� �����#� �$3����� ���	������ �#� ����A��?�	� ������
����������� 	� ����A��?�	� ������ ��������� ������#��� �	>� ��� $����3��
!>�#�����������	�$����!��$��$�������"������"���	�#)� '���	�+����	���
���$������	�� ���A�	�	�� ��$����	�� ���	���� �+��� ����$��� ��������"��
	�����$���O�1����$������#���������������������	�����3��������!��A�B
$����&�$��������	�(	����������#������!��$��$�������"������"���	�#)

7������"����������>�$���3��	�A����������	��(	����������������#��	>��	��
$��������������	��/���������������"������������+��������������$���(�B
����� )�  ��	���@�����	�����A����)�	�)� �+����$�����	�"����������$���!.�
��������� ��$���$����#������$����>� �!��$3��� ���$��"��$�� ���+�$>� ��� ��B
�����������+�$>��������#)

/������	�����$��������������	>����3A�	��	��������������������$3��
��������������� H$��� �����$#�!�+�� �������� �� �����	�� ������	�� ������I�



3������� �� �� �� �� � � '0�� � � 	 � � ' *� '0 ��" �� �	 �� � � � � � � � � �7 6:

����?������� �	����� ������$3�� $���(�����G�� ��� ������$3�� ����$���B
(������������������	����������	�	�$��������	4)

&���-����+�����04+��,�"3��0������9�����������,�3���,� �
,���-���

'���$��#�����$�����	� ��A���� $���(�� ������� ���$���������$����$���������
����	�����$���$��������������$����3�)�7�$�$#���������$����$������������$�
�	��$����� ������(	�����	��$����3��!>�#����� ������	�$��� �!��$��$�����B
��"��� ���� ������� �����$�	�� �$������	�� ���������$�"�� 	� ������������"��
���$����� ��������#��"�� �	���$�(	����@� ����� $����� �������� �����	���	��
����?����"���������(����"�)�1��������	������A���������	������������	>B
�������������� "��A� ���A�	�	�� ��	�	����>� �	��������	�&� �>����������
�������� 	���$�(	����>� ����"��$������ �	�����A�	�� ��� ��"�� ��	��� �+����"�)�
,�������$�������	����!�@�����+���	����������$�� '	����������������������
A�����	�����!������@������$�	��$������� �$3������$>���#����!���	�� �	>B
������������h����������$�?@���$��	��$�����������	>�������������	�+�$���B
�3����������	���	��"�����	����"����)

�������	��� $���(	�� ������� H�$��������� ��� ��	�� ������	I� $���������$�+��
������(	������� �"���	�� �� '����#� *�����#� ,�������$��#� 1������#�
%������  �"���	����"�� =#����0� ���"�����A����'���	���?�#�A<� � ����$#����
�?�	���(������ ,�������$����� *�������� =���"�����A����'���	��� ?� �A<� �
�!��	#���#���� �� �������� ���3���$�)9�  �$��� �� ���	�	� ����������	�

G�� ������	��������	�����������!��	#���#���� ���9G� ��	�$�	��4556��)�$��1�$�+�77�. �2�����B
$����������������D�	�+�7�. �1���(���������	����?����	�$���(����	������(	������$����3���D�	�+�77�. �
'��������	��$����3���D�	�+�777�. ����$�?@�������$����3�)������/�$���3��	�A�D�	�+�77�. �
2�����$�� �+�A#��� ��� ���	����	�� ����A��?�	� �������� ������������� ����� 	������ ?����3��
�����	��	������� ����	��	��$���������� �����	�+�G�. �1���(�����������3���$�2��������	���	�
�����(	������$���(����$����3��� �����	�+�4�. �'��������	��$����3��� �����	�+� 9� . ����$�?@�
������$����3�)
S�'��)��)�/��A��	���H���)I�� # ��� �'����� �������	�$���/)%)����������������4556���)�F<�	����$)
9�,�������$����*�������������	��	>���$��)� ������	������"��*��$����P�������	��	�����B
���	��1����3��H%�����	����/�����	$��D����	�$	�������/��	�"�*��$���. �%*I)��	>�����B
������������������ � �����	�� %*����$�+������	�����G6���������G:89� �)����������+��� �A����
���	����G� �$����	��G:8:�����)�'���$��#�%*����$����?�	���(���������!����#��� �����$�����(������
	���$�(	����	�G46G� ������	���"������������ �:;���	�+���������	��������������	� ��� ' '  � �����	)�
,�� ����$��	��%*� ������ E�		�2��������	��� H3��������2�WI� �$�����+�� !����	��� �����"3+��#�
H���!������#� �� ����$����� ��	�� ��(���� �!�����#�#� �	>���#� �	��!>� ������	I� �?�	���(���#�
,�������$��>�*�����#�� '�������$��������� ���!�����������	+��$>���������$��>��!���������
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���3���$����� $���(�� ������� �� ������	�� ��������$����$��������� �	�� ��B
�$#�	+��	�$�$�����	���)

D��"	��������$���$���(��������� �#��$���	������)�����	#����������	B
�����	� ������ '����>� ������	� �	����$������	� 	� !	��$�������	� ��$���#B
���	� �	!����	����	� ���	���� ����������� �� �����	��� $���(	�� ������� 	�$�	�+��
�	����"�����$������������)

'	������� "����� �$�����$�� �$���	� ��$����	������ ����	� $��	��� �$3�����
���	��� ���$� ������	�� ���$�+$������ ������ ��&�$��)� *$���	� $��	�� ��"#�
!�@� �$�������� ���$����3�� �	�� �������#����� �� ��&�$�� ��+�������	���
�1P� 	� �	�� �!�>$���� �������#� �����A���"�� ������	�������	��� ���!�� A��
�$���	� ��$����	����� �#� �	A���� ��� ����$�������� ��!�� �$���	� ����$�B
����� �	�����$�+������?����)� /+�����+�"��$�������$����	���������!	�B
������#�$��A���3�������"������������	��$����3���	�����$�+�����$�����B
�#�����������$�������������$������	���$������������������)

D��"��"������$�����$���$���	�������������H����$�����I)�7�������B
��?@� ���$�+�� ����"��������� �� ������	��� ������� ������E��"�����	����
��$��� ���	��+�� ���� �� �����$���� ������ '����>� �������	�&� ��� (�����
W�11]�1P)� *$�������� ��� ��!��� $����3�� �������#����� �� ����3��
�1P� ��!� �� ����3��� �$3���� '������ �������+�� �������>� �����A���"��
������	�������	�� H+#���	�� ��)� G<5� ����3�I)� �!�� �$����� ������������
��"+�� !�@� ���$��������� �	��!>���� ���$� ��$����	�� ������ ���������	��
$������ L� �� $��� ���������� �$������ �	>� ��"�+�� $��)� �	����(���������"��
���������	��$�����)

�� ���������� �$����� �������������� 	�$�$��� ���$����	��	�� ������
E��"�����	�����$���#�	�����	#���	��H������	����	I)�1���	����$�������?���
�	>���!��	#���	����������� �	������A����	���$������������)� /+�����:;[�
������	�$���(��������"���	��$����3���������+�������� '������ ���$�+��
��	#������ ��� ��������� A�� �	�� ��A���	��� �����A���@� !��� ���	����	�� ��B

����������	���	���E�+����2��������	�"�)�������	�	�$�3�������>+���#�49� �	����G::G��)�HD�)�E)�
,�� ;F�����)�488������)I������+��� �A����G� �	����	��G::G�))���A��	��+�"���	��!>���������+���	>�
����(	������	�����	���G� ��	�$�	��G::6����������+��� �A���� $��)�'������*�������,�������$����
1�������� %������ �"���	����"��. �'/,�H�������#����	�������G6�"����	��G::<��)�� �����B
�	��'����	���*��������,�������$����1���������%������ �"���	����"��H'/,I�HD�)�E)�,��G<5��
���)F99� ��� ��)� I)� P�� ��������	���� �����	��� /,�� �3A�	� �	>� $���� A�� � � ����	�� ������������
����$���#���	��	#$#���(�>)�P�	����	�����������(����������$��"���������������/,����$��	��$�
��	��	#$�����$�$�	����(������$���������$�����������$���!���$�$��$��	��������������A�	�	��#��$���
����������������	������$������������	)
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��������$� (	���������� �����$�	�� ���$������ ���������)� P!�	A��	��
��+����	A��� ���	�������	���#��"�����������"������������	����$���A�	B
��h� ���	���� �	>� �	#��@� �� �������	��� ����������� �������	� H��$>��$�I�
��� ��+���3�� �1P6)� E������	�� ����������$� ��A�� ���$#�	@� $�����
�� $����	�� ��"������	� �	����$�������� ��+���3�� �1P� L� ��$��� $�����
�� ����	�� ����� ��"�����������)���������?�	�� �!�	A���� �$����� ������B
������ H��?�	� ���$� �$�������I� �$���� �	>� �$���#�!����#����� �������	� �$�����
�!�	A�����)������	�����$����������6[�������	���������'������ ���!��B
�	�� ���$�+$���+�� ������?@� �$����� �������h� !�+�� $�� �)	�)� ��������
������������ H��	�+� 8F� /,I�� ���	��� �+����� ����� ���>���� 	� $���	���
��	��)"���	����$���+3�������������������$��)�1���(	����	��$�����������B
�$#�	��	���+��	�H��������	����	������	�I� ����>��	�����.�	�����$���(�������
��+������� ��+�$� ���3����������� �	�	�������� ���� 	����$�����)�
�����$�	�� �$���	� ������ ��� ������$�� ������ ��� �����	��� �	?�	�� ������������
���$�+����	#����)

1����	��"������$�����$���$���	����(����������D2O�	�UD/)�*$�����B
��� !�+�� �����	���	�� ���� $����3�� �������#����� �� �������������	���
����3�� 	� ��"	��3�� ����	���#����� �	>�� ���� �$3����� '��� ���� ���	$�� ���$�
�	A���� �	A� �� '������ H�$���	� D2OI� ��!� ���� $����3�� �������#�����
������3��	���"	��3������+�!	�������	�	>$����H�$���	�UD/I)���+��$���$���	�
�	A���� ��� �$����� ����$�������h� �$���	�D2O� ������� ��� ���	��	�� 5�F�
�$���	� �������������� �� �$���	� UD/� �#� �����>?�	��� ������� H�����	?�	��
��?�	����$�+������?����I)� �������������$��������(�������������	��!>����
���$� �3��	�A� ��$����	�� ������ ���������	�� $������ L� �� $��� ����������
���+�"���"�+����(���������"�����������	��$�����)

P�$�$�	�� �������� �$����� $�� �$���	� �!�	A����� ���#��� ���$������	��
������������$����3���������#�����������3������$3���	�'�����������+��
��������$������	�� �$��(������"�� �������� ����$�����E�		�2��������	����
����3��2C1��� /2C1���U	$����p�$����2�$��		�� �����P��������7������
	�1����	�� /�������	)�E�����$�������"3��	��� �3�	#��������	����+���$��B
����	�� H��� 4554� ����I� �$��(������"�� ������� $������	� �������+����	�
��$��	�������	�!#�a�"�����	�����3�)�%��������$���+��	�������	������B
"�+������	����>?�	�����	������$�������	!����	����	)

6�/�5�������������0����	�,U����',���<�� ����	�FJJZ� ��	�	�$���$���W��������	�����������G:::)
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� � �����	��� $���(	�� ������� ���$>����+�� �3��	�A� �$���	� �����+$����
��������?�	�9�<[�+#������ ���$�?�	� ������)� *$���	�$�� !�+�� �$�������� ���
$������������A������ ������� �	������������� ��?�	�	������$�?@��	�� ����B
������+��9<5�2E�������3��� ������������� ������+����� �$������������
������ ���!�� (	������� �� ��"���	��� ��� ��3!� (	��������� ��!�� $����3��
������A��������!�"�A�����!	�$�������3A��"�)<

 ���	���G������4556��)����$#�	+����	��	��	����+�	��"���	���&�	��?�	������
�����$���+�����������������������������������	�E�		�2��������	���H�+�����
$������ �������+���� ���$�+�� ��	��	���� ��� ����� E�+���� 2��������	�"��
�� ��	���G� �$����	��4554�����I)� P����	?�	��� ��	��	��	�� ��+� 	��"���	���&�	��B
?�	��������$������3��	�A����	��������	��	>�	����������	���$3����3��	�A�
��������'����#��$�+���	>���+�����	�E2)

'����$>���#�� ��� E�		� 2��������	��� '������ �����>+�� ���3��#�1���(>�
/���#�H/������ /��$����1��	((�L�//7I� 	����� ����������#��$��)� �A�$��B
�#������>�� ����	�  	�$�"�����#�1���(>� /���#����3���$� 2��������	��� . �
1��7/� H7�$�"��$��� 1��	((� �(� $��� 2�������� /�����	�	��I�� �$3��� ���$�
�����A�	�������?����	���������������������>$����"�����3���$�)

1��7/�L���������?�	���������	����L���	�����	>����,�������$�����
*��������L�/,����+�	#���� (���������������$�����$�$��$������� 	�$���(����)�
 ��	���� �$���	� ������� ��$��A�� ��	�� $���$����	�� �����"�� H��$��� �3��	�A�
���(���������"�I� 	����$�� �� ��&�$�� $����	���� +#���	�� �� ���$��"��$��	
	����(����	�$���(����	���������	�����	��	��+�)

 ����$�?@�!�����������1��7/� ��!�	����������$����+������D�	��B
�	���E��>����"�����3���$�2��������	���L����	��/������ �������)� ,�$�B
�	��$�"+3����������	���1��7/� ���$���$���$������$�����	������$���B
����$���E2� ��� ���	�	�$����	� ���������� ��&�$�� ��+�������	���� ��$���
�����!�	�����	�����	����+�������$���(��A�$������)

P�� ����&����	���	!����	����	��$�����������������	���#���� �� ���$����	�&�
������E��"�����	����$�)����455G� ���������3����1���(��/��������	����������
������>��$��������������$�)� �$���	������������)�*$�������	>�������$����3��
�������#�����������3������A#���������1P���!�$������$3�������$�+������B
������ �,E)� '����$�� �$�������� �#� �!�	A���� �$���	� ������ ���	���#���
����	���"����$�������(������	������������������������������W*'�H�����B

<� '���!��� ���� 	#���	�� �#� �$�������� � �� � ��3���$����� $���(	�� ������)� ���� ��� �	��
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��)�W��!���������E2���������	+�������	�?������������!��	#�������B
����	�� ��������	��� $�� ��	���	� �� 	��� �������	�� ����A�+�!�� �	�����@� ���
D����$����$�� ���	�	�$�����	�� P!��$��� �	�	�$���$��� W��������	��
'�����	�'��	$��	�*��+������)

7����$�����$3������	������������$�@������$��"��$�����!��	#��������$�
�����	���	����"�������������������	��*�D�H�����9:I)�1�������+�	����
*�D�!>��	��$���$�������������+�A!���������������	����� �� �������$��	��
�� ���$��"��$�)�7�(�������� �� �������	�� �+�A������ ��	���3�� �#���!	�B
����������� ���$�������#����	�����$��"��$��	�$���(����	�1o*���$3��"��
�	���������"�	�������$�������$������$���������	�	�$����	�����������	�	B
�$���$�	�� C	����3�)�  !	������ �#� �����$�	�� ��	���	� �� ����"�� ��	�� ���
"���)�8)55���	�����$>���"��������$>��	�������������������	��	�2������B
��	������?�	?�������D������	�W������������)�/�+�	�'���$�3��HDW�1�JEDI)�
'�� ���	����	��$����3�� 	�(�������� ����$��� ���$� �	�������� ��� �	�	�$��B
�$��� C	����3�)� �	�	�$���$��� ����������� ��"����� ������� �$��������
	�(�������� ���"���)� G5)55���	�� ���$>���"�)�E��#�� ������	�(������� �	�B
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��+����	�� 	����$��3���� ���	����	��$������ ��������$����$��"��$��$���B
(���"�):

 �����	����$����������������	�����$��"��$3��$���(����������$�����
�	���������H��������	����������I� ��A��!�@�����	����������$���� �����B
!�G5�
GI� ���+�"� �������?�	� ��+��	>�	�� ��	������ ����� ���� �	���� �	>� �����B

��?@� �� ���	��	�2��������	���� ����	�A� ����� ��	���	� �#���+������
����	��������&�$�������+�������	��h

4I� �������������	������	����?�	���	����������h
9I� ���+�"� $������������ �	�����3�� 	����$�� H�� $��� ���������� �"3����

�	����?@����$��"��$��$���(���"�����$���	�����������	�� ��>?�	�� ���$3B
��������������$������������������	����$��3��$������������������"������
$��)� 	����$��3�� �	�$�����������h� ���$�� ������������� ���� 	����$�B
�3��$���������������$���	�������������������	���������	����������	��B
��?�	�	����$���� �����>$��� �����	�� ���	��	��	��� ���$�� �������������
����	����$��3���	�$���������������$���	���������+�"��������?�	���+�B
�	>�	����	����I)

���$��"��$�� ��� $������ �����.���A������ H�!�>$�� ���3��#� '��	$��#�
����#� ����� $������ ����$�������� �	��!�>$�� ��+#���	�	��� 	� ��� 1���$�$��
E�$����	��#��"�� ���3���$>� 2��������#� L� $��)� $������ �� "����� ���.�
������7I� �#�����#������ ��������#��	�����	)GG� ����A���� �������#����	��
��$����	��#���� ���$��"��$�$���(���� ���$� ����?����� ����3!� ��"�� �����B
����������	��H�	���������!������$���������"���	�����������"��������I)

���������	��$�����$���$���(����� �#����(����$���(���� =����66�'������<7�
���$� $�� ����$������ (����� ���$��"��$�� $���(���"�)� '��(��� $���(���� $��
���+�"������	�"�� �������� �����"�� ����?����� 	��?@� ��!� ���$�?@�$�������
�$3���!�+����������������������	��!�����������������$������	����	A�����
�$���	�������)�7��?@�$����!����$�?@���"+��!�@��������������������$���	B
���������	>�	�����(���)�  �$������������#����	�� �� ��$����	��	�����B

:�1��	� ���$��� �����	�+�� ���$��"��$3�� !�+� �$�������� � � '������ ������ ������#�� �� $���
A�� ��	����� !�+� �	���� ���� ������ ��"��� ������ ��� � 	�	�$��� �+�?�	��"�� ��� ������ "�B
�������	� 	� $�� � 	�	�$���W��������	� ��������+� �� ���	����	�� !#�a� �	�� ������ 	��?�	� ��!�
� ��$�?�	�$��������������$����$��"��$��$���(���"�)
G5��$$��]]���)�")"�X)��
GG� � � '������ � �	���	� �#� ��+������ . � ����!�	�� ���� ������ ������#�. � � � �"����	� ������
�����"�)
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(���� $���(���"�� ������� �	>� �	����?@� $����3�� 	� �$���	� �!��	#���#���
������������(���)

,����	������ �����	�"�� �������� �����"�� ��������	+�� ��� G� �$����	��
4559� �)� �	���� 	�$�$����� ��	�����������	�� ���(��3��$���(�����)� 7� $��� ���
�����+��� ���������� �����	>�	�� ���(���� ���$�+�� ���$#�	����� �"���	��
�� �������	� �!��	#���#���	���E�		�2��������	���� ��A�	��?�	#������AB
����	�����	���� �$�������������������������(����$���(���"�)� '������B
����	���	����?�	�� ������#����$���$����	�������(���� �	�� ����������$��� ��B
$���$�����"�� �����	>�	�� ��A�	��?�	� 	����$�� ��� �	A������ �$�������
�������)�7�$�	������$��	��$���A�	��?@�
Q� �����A����	�����	�����$������������������������$����	���"��

���(����$���(���"��
Q� ������3���	���$�����������������?���������$���(	��������)

�������������	�� ���(���� ���$>����� ���+�"� �������?�	� �������	�
�"+�����	�������������������������	������!��$�)

'����� G� ����� 4556� �)� �� '������ �!��	#����+�� ���(���� $���(���� ���
�����3�� �	��$3����� $����3�� �������� �������#����� �� ����!�	�	� /��B
��	���� �� ����!�	�	� 2�$�&��	��� 	� �� ����!�	�	� *+�����	���� ������������
�������#����	����	�	�$���W��������	��'�����	�'��	$��	�*��+�����������	��
49�"����	��4559��)�HD�)�E)����44;�����)�4469I)

P�$�$�	��	��$�����$�����������������>��	�$���(���������$����	����B
�	����!������+�����+�?�	�	���>?�	� =����66�	�5������<7�������	���$�"��?������
����"�����������$�����������������	�����(������	��������������	����B
�	�� ����?������� $����3�)� �� ����$���� ��������$�� ��!�� ��$������	�� ���
����?������������!������+����!����!3���+��������	���	A����)�P!�	A���$��
�!������������$�	��$�������������	�� �!��	#�����	�����	�����	���	���B
��A�	��������������������	��$�����)�,	������"�����	�	�$�����	����	����
�����#��	�����	����	���������#����$����!���	��������"�)������	�����	��
�	�����$���$����	����	��?@���	����$�?@�$����3�)

��'������	��$�����$�$���!�+��$�������������������)�	�)�������������
��������$����3+������$��!#�a���!���	����$���������$3��� �	�� �#������B
�����������������!�� �#����������������	����$������#���� 	��?�	)�  ��$�B
�����	�� ���	����&� ���A�	�	�� �3������ �!�	A��	�� ����$3�� ��������	�
����!3��"�$�����)� �� '������ ���	�����	�� ��!���� ��+� �!������+�� �)�
	�)����!�����������$����������$3����	���#������������������]�	�����$>B
���#� ��� ��"�>�3�� ��	��$��������� ��A#�"���>� $����3�� �������+�� ��B
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�	���	���"�]���	"��(	����"��� ��������������)� �	�����$>���#��������"�	����
����	�	���� (��(����A3+$�"��� �	��$3�����$����3������ �������+��$���$��B
��"�����$������	���	3�)

 ��	�����	�� ��$����	���� ��� ���� 4556� �������#����	��� �	�	�$���
W��������	�� '�����	� '��	$��	�*��+������� �������	�� ���	�����	����!	���B
�	����+�����	��$3�����$����3��HD�)�E)����44;�����)�449<I��������	����B
���49� ��$�"��4556������ HD�)� E)� ���9G�����)� 4;8I�� �!��	#����+�� ���9G�
��	�$�	�� 4556� ����)� '�� $��� ���	�� �!��	#���#� ���	�����	�� ��!���� �+��
�$����������E2))�  ��	�����	����!�����+����������	����$�$����3�����
�!����� ������ E�		� 2��������	��� ��� �	A������ �$������� �������)� *#� ����
��$����	���� ��� ����� �������#����	�� �����H�2I� ��� G4<<]G::;� ��	�B
�	�����������#����	��������H�2I����448<]4559���44�"����	��4559��)

�������	��� �� ������$��	������ �����A�&� ��$���#����� 	��$�����$3��
$���(���������3����������������#������	����G� �����4556��)� �#��$��������
$�� ����� 	��$�����$�� ���	$��	� ���������)� '���$������ ��	���� ��$�����
������������$�	��������	�����$����	��	�)

�+#����	��'����	����$���$������	�������$��3������������������$#�	��	���
�����"�������������		�����������$��������	�������������"����>��������������
������	�&� ��$���#����� ���$�+$����	�� ���	$��	� ���������� 	� ���������	��	���
	��$�$���������3���$��2��������	��)� �� �����"3���?�	� ��������$�� �+�?�	��
��	���� �� ������	�� ��$����	��	�� ��$����	������� ���	����&� ��!���� �+�
	� ���$��"��$3�� $���(������ H"������������I)� /����� 	��� ��$����	��	�� ���$�
������� �����$�	�� ���A�	�	��	�� ������	>!	������ ���������	�� �������
$����3��� ������3��� ��$��	�+3��� ��������$3��� �	�� ��������������
���������������3����	����!� �����������������	����$������#���� 	��?�	���!�
�	������	���	��� ����?�	�� �� ��+#����	��� ������$3�� (	�������� H"�$�����I)�
'��	���A� ���	�����	�� ���� ���$��"��$�� $���(���� ��������#� ���	������	��
��+��3�� ��� !��A�$�� �� ����	� �	A������ ��+�� ���$�"�� $�A� 	��� ����������	��
���	� �$�������@� ��$����?@�"���������#���+��� ���3���$��$���� �!�� ��3�B
����A�@��$��$��!��A�$�)���A������$�������	��	���A����$����	�������	����B
�	��	����$��"��$��$���(����������#�������	>!	���$��������������	����+��B
"�� ��$����	��	�� 	� �����	���	�� ��������$3�� ��� ��������	� $����3��
���������������$�������"	���	�)� �$������	�����	����+��!�����#����������
������$��� ��������$�� �	����$>���� ��� ���3����	��� ��!��� ����$���������
������������$�����������������������������������#���������$��	�����$�.
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?�� ��������� ��!��� 	����$������� ��������$������ ��� ��������	� $����3���
�$3����	���$����	#���"��A��	������(	���	�$�	��#�����������3�����)

*����"3�����������	�������"����$�����������������������E�		)���A���
������$� �"+������� ��� �!�>�	�� "�� ���$��"��$��� ���$� ����������� ����
��"�>�������$>���?�	���E�		�	����3������������$������	���!�$�$����B
���	�������$��	����3���$����	)� '����$��	��� ����	�	��!������#��������B
">��+�?�	��?�	�$����	������ ����	����.(	�������� ����"��	�� ����?�	�����
����3!� ��	�+��	��� �����������	�)� ,	�� !	����� �	>� ��$��	��$� ���� ���">�
�3A�	�� ��������� �	>����$�������	����$������� ��$��������������B
������������3����	�)

�����$�	�����3���$�������$��"��$��$���(��������?������#�����$�����
�$�$����� ���$�����?�	)� *$�$��� ���$�����]�	����$������ ����A�� ��� $�"�� ����
����!	�"�+�� �������������	�� ����"�� ���$��"��$���� ������+�?�	)� *$�$���
���$������ ��������� A�� �� ��A���� ���������� ���	����	�� ���(������	� ���$�
��!	��������!���	�����	�����$�����	���#�������+�"�������"�)

�������	�������$)�958/��������#����	�����	��	�,��46<9]:4��M���$��B
"��$����$����A���� ��� �	����$������ ��� �������	���	������"�� �����	���	���
��A��	������	��	��	�����	���$��������������$3�����	����#�����	���$������
���������	������	#"����$�$�	�����3�����$�	���������������������	������?�	��
�	��	>���	�$�	�+� ���$��"��$�������	��	�� ���$�+��������������������$�$�	��
��	��� ��!������ �	3���"�� �	��	#��� �!��	#�����	�� ���$��"��$�� �����
	��?@������ �$���$�"�����$��"��$���	�����$���	�������	A�	��?�����$��"��B
$�����������	����������	�����3�����$N)G4

'��������� ��$����	��	�� ���	����&� ��!���� ��+� 	� ���$��"��$3��$���B
(��������E�		�2��������	��� ����������� �	>� ����A���� ��&�$�	�� ��+��B
�����	��� �� ������	>!	������ �$3��� ����"�$������ ��	����� �� ���	�����	��
�+����!� �����$��"��$�$���(����	�������+��"�� ����+�?�	��"�����>������B
$�����"�������	��������H�����>?�	������$�$���	�	�$���$������������"����B
����	I)G9� �!�� ����+�	@� ������	� ���������� ������ ���	��>� 2��������#�

G4�/)� *��	&��	�� ) ��������������� �"������������� ��,��������'U�& � ������������� 	� >����- 	��5�*B
����*� � ��>?@�4�� � ��	$���/�����G5]4554)
G9��� '��������	���	� �� ��$����	��	�� ���	����&� ��!� ���$��"��$3�� $���(������� ���� �3��	�A�
����$������ ������	��� ����A�� �	�����@� ��� �	�	�$���$��� W��������	�� '����� 	� '��	$��	� *��B
+������)� ����	�#�$���� ��	���3�� �������� �	>� ����������  ���3+� ��� *����� `����3��1���(�B
����)�� ���+���$�"�������+��������#�������$��	�	�����	�	�$�3��W��������	��'�����	�'��	$��	�
*��+��������C	����3�������	�$���	�����������	��*����� �"���	��������7�(���$���$��������
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��	�����$��	����	�H�	>����	����	I�!�@��+�A�����	���3a�	����	A������&���
�$����	��H������"�����	���$����	��#��������	�����	����!����$��"��$��$���B
(���� ������#����� ��A��	�� G� �$����	�� ���$>���"�� ����I� ��!� �3� ��&���
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$����� ������� �����	�������� ��� �����	�����	�����A��� �$3��� �	�� ���	����
���$�@����������������������	��	��	������$����+�$����$�$�+�������	��	��
�!���	�����	��$����2������	��)



� � � ���� �����	��5�����2�����	� �� ����	 " ��5 ��'� �� ��� )))� F9

1�!���� G)� '��3����	�� ������3�� ��+�$� ��� �����	��	�� 2������	��
�E�2��(���������������	����G)56)4556��)

������	�+���	� 	$3� ������$�� ��� � 	� �� �?@���+���	
��+����]?����	��� ��$�?@�

�	� 	$�

������"���	���
l��� ���������� �)

HE*DI�����
���������� H2E�Im

"3����"���	���
l��� ���������� �)

HE*DI�����
G)56)4556�H2E�Im

�$������+�����
���G4��	�B

�	>���H'U,I

�������+�����
���G4��	��	>���

H2E�I

�$����������	�
������

G)56)4556��)

����
������	

��
���������� �)

G555 <555 <45 G56 6�9[ 9�<[

;555 G5555 8F5 G4< 4�F[ G�;[

GG555 G<555 G645 G:: 4�F[ G�<[

G;555 45555 G:85 9G< 4�8[ G�8[

4G555 4<555 4F65 69< 9�5[ G�:[

4;555 95555 9955 <:8 4�:[ 4�G[

9G555 9<555 98<5 F4< 4�:[ 4�4[

9;555 65555 66G5 8<G 4�:[ � �� �

� � � �� 6<555 <GF5 :F8 9�5[ 4�9[

6;555 	 � ��� <F95 GG4; 9�5[ 4�9[

<G555 <<555 ;485 G4<9 9�5[ 4�6[

<;555 ;5555 ;895 G985 4�:[ 4�6[

W�4���)� �E+��������������� ���0���,����� �����9� �� �����3�������0+�

���+�����0���
�����A����	>������������	���$��#������������	���	#�(	��#��� ���$����

�*')9�
!"�#��$

�*'� ������$���� !��� ��������	�� �+�$��?�	� 	� ����	����� ����?����� ��B
�	������A�)�1����� ������ ��>?@���$��������������$�����$3�����$���	��.

9� '��)�� W)� D��	$�� D����E������� ��� ������ �N5���� �������I� ���	���'��� ��������'� �'����� � � � ���Y� �
M2���������� ������� ( �'��	$	����2������N��O��)�GF�H455GI���)�<F<.<:4)
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$��	� ������$����� "��A� �����$��	� �	�� �#� ��	�$��������	� ���������	���
�����3����(���	���+�$��?�	�"�$3������)
��������

�*'����	�������$���$�����$��������������	��$������������������B
������	�� �+�$��?�	� �� G85� ��	� 	� �+��	� ��+�$>� �� ����A��?�	� ��� ������?�	�
���$���$�)
�������	�

�*'� ���	���� ���$���$� �� ��+���	�	�� ������ ��	��$���� �(����#�� ���
$����� ��� ������	�� ������������ ������3�� �+�$��?�	)� ,���� ��	��$� �	��
�$�+!�� �	>� ���$�����$���� "��!�� �	�� !�+�� ��A�	��?�	� �������	�� �������
������������������$�����)

�������������	��������(	������� �����?@��A���$���������+�$>������
��#"����� ��	��$3�����$��"���	������$������������	�$3����+�����������B
����@������3�����"�$3��>)

������������%���"������	>������������	�����+�$�����!���	�����#���	>�
�����	��	����!���	�����	��������3������?�	������������A��������	�����$��
�����	#"�	>�	����A���"�������������	����A��!>��	���	>����)

�����$� ���A�� !>��	�� ������� ��>?�	���� ����+��	>$�� ������ ���	���B
��?@����	��	��	����+�$����$�$�+�������	��	��2������	��)

'���$���� �	>�� ��$��	��� ��� ���"�� ��A�� !�@� �����A�	���� ����$������
�����$� ���A�� �� $�$�+�� ��������	�� �+�$��?�	� ����� �� ���	� ����3!� ��� $��
��	#����������$�����������$�����+�$����$�$�+�������	��	���!���	����B
�	��$����2������	��)

�� ������� ����	� 7�!� ���������� ���$� ����?���	�� �$���	�� ��+����?�	�
���������	��$3������$��	���	>���!�����	�$����3�����$����������������
������$������������������+�$��?�	������$����)

�3��,���4������������+3
,���	���������A���6�� ��� ��A�����������@�������>� �������	��	��

�!���	�����	�������������� ����	�%�)� �������#�����$	#���$�����"�>B
��	�� ���$� ����?���	�� �	����?�	� ��+�$�� �� $�$�+�� ������� �!���	�����	��
	� ���3����	�� ���� �� ��A�	���� ��� ��	#"�	>�	�� �����$��� ���A�)� '���B
���$�+���#�� �����$����$�!��	�G� ����� ���$���� ����	����?�	�������$����
�$���������� ��"�>���� �!�	#A��	�� ���$���$�� �+�$��?�	��	� �� $�$�+�

6�'��)���)�U�������� ���5	��������������� 	"��5��'�� �������C��0�������'0� �� *77 ���	�����.�
�	�+���G:::��H������������ ����	�A��	�����I)
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�����	��	�� �!���	�����	�)� ���	�	� $�"�� �������$�+���	�� ��������� �#�
����3�����$�$�	�������������$�!��	�G)

1����� ����A�� ���3�	@����">� ��� ��A�	��?@������$�� ������ ���	#���	��
�� ���+�A��	��� $���	��� �+�$��?�	� ���� ��!	���3�)� ��������	�	��� "3�����
"���	��� $�"�� �����$�� ���$� �$���� ������$���� �$�������� ����� ����	����	����
��$�$�+�������$�����	���	�"�)�P����	?�	�����$�������3A�	�������������A��?�	�
�����������$��������	�	�$��������$3������$�������	�$������	��������"���	�#)�
,�������� �	����A�������������!�@���	�������	A��������	�	�������$����
������������������������	>���!������)

����������3����	��	���������"�>��	��	��(��$���A��$�!������+�$��E�2�
�����$�����������$��������	��������$>�2E�������A�����$�����@�$�$��� ��B
�	���;.�	��	>������ �$����2E�7�P�)� '��	���A� �����?�	�� ������$����	��
������ �E�2� �(��$�� 2������	��� �� �����	�� 2E�� ������+�� �	>� ��� ��	��
G)56)4556��$�����������"�>��	�������	�	�����������	�	���!�������������	����
�����	��������	��	#���77�����$�+��4556��)�'���	�����������A�������A�@��A��
����	����������9:���	���	�����#������	>����!�>!	�������$������"������B
���� �$����� 2E�7�P�� �	�� ����������+�� ����$� ����	A���"�� ���	����
��"�>���"���!�	#A��	�����$���$���+�$��?�	��	� ��$�$�+�������	��	���!��B
�	�����	�)�1�������	A�������	�������$���������$��������$���$3�����	�	�	��
���$�?�	� �����$��� ���	>���� GG555�2E�� �� G<555�2E�� 	������	� G�<[)�
*$����� 2E�7�P�� ���� ������$3�� ;.�	��	>������� H��A� ��� �����	����	��
������	����	��������"������3+������I����$�+$���+���	>���!������������	��
��������	�������5�:F[����G�58[������$�?�	#�?����	#�G�5<[�	���������	���
�$����������� 5�54[)<� P�������$���A�� ���� ������$���� ��������#��"�� �	>�
�� ������� ����	� %�� 	� �������#��"�� ���������	� ������� �(��$�� ��+���	�	��
�� �����	�� �� ����$>�2E�� �	�� !�+�� ��+������� ������$��	�� �� $��� �����	��
�� �!���	�����	��$����2������	��)� ,	�� �3"+� ��� !��	��� ����	�?@� �������
����� ������$����� ��� $����� �!�� ������������+�� $�� ��	>������� ����$��
$��������	� ��	#����� �� ���	�����?�	#� ��+�$�� ��� �����	��	�� 2������	��)�
W3��#�"���	�#�$��	�"�������$����������	#����"���������?�	��������������
�+�$��?�	� ��$���	�3��"�$3����������� ;.�	��	>����������� �����$����	���
��"+��!�@��+�?�	���������$����	��������$3��2E�7�P����$���������
$���	�	�����������?�	)

<�e�3�+��� �$$��]]�� �)� ����)��]�	��	����]������$�]����$�������]�H48)5<)4556I)

http://www.money.pl/picniadze/depozyty/walutowearch/
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��A��� �	>� � ��$����	@�����	���+����	�+�� �����?�	�������� �E�2� ���
���$����	��������� �(��$����2E�)� '�����������$�����������+���	�	��
��� �!���	�����#�#� �	>� (	��>� ������� ��	��� ����������� ���� ���� �	��@�
�����	���&�� ��"+��$�� ��	�+�@���������	���	���*'�������3!� ��	���>B
���#����������$�����"��������$��	�����!���	�����	��$����2������	��)

7������	���	���A������	#"�#@��$����#��$�������$��� ����	�������B
�	��	��	�� ��� $�"�� ����"�� �������� ���� ���+�"��#�� �	>� �������	�� ���	��
�!��	#����+�� �� �E�2� ������ G� ��	�$�	�� 4556� �)� W���	��� �	�	$3��
!�+���$���� ��$��������E*D�� �� ��+�$�� ��������	��	��2������	��� !�+��
����������� �� 'U,)� �� $��	�� ���������� ��A��� ���$�����@� ;.�
�	��	>���#� �$���>� ������$3�� �7�P�� ����� ����$� ���	��	��	�� ����
��"�>���"�� �!�	#A��	�� ���$���$�� �+�$��?�	��	� �� $�$�+�� �����	��	��
�!���	�����	�)� ��"�>�����!�	#A��	�����$���$����������� ��+�$��H�������
�� 'U,I� �+�?�	�����������"�� ������	�+���	�	$3�� �����$������ ���	�B
�	���� ��� ?����	��� �+�?�	���� ���� �����$������"�� ������	�+�� �	�	$3���
�����	�������������	��G�E*D�b�6�'U,���������#�����$>)

���	�	����3����	����������� �#����������	��G)�  �	����?@� �$���	�
�7�P���� !������������	�� ���	���+�� �	>��� ������	���� ���4�89[� ���
9�45[� ����� ���	��	�� ?����	��� 9�59[� 	� ��������	�� �$�����������
5�GG�[);� '��	���A� ��"�>���� �!�	#A��	�� ����	��#��� $�$�+�������	��	��
2������	��� ����$������ ���$�?�	� ?����	��� �	�	$3��� $��)� ����9555� E*D��
8555�E*D� 	� G9555�E*D�� !�+���� �����$�������� �����	�� ���	A��� ��B
������ ��	����?�	� �$���	� �7�P��� �	�� ���$�+�� ���� ���"�>��	���� ���
������	��G)

D������#��	�$�����$���	���������G� ��A����$�	����	@��A��������������
�$������	����� G� ��	�$�	��4556��)� ����?�	�������� ��������$����	�����+�$B
��?�	� ��� ������ 2������	���$���� �������� �$���+�!�� �	>� �� !	�"	��� ������
������ !����	��� ��+������� ���� (	��� �� ���$���� �*'� ���� ������	���� A��
����	����+!�� $��������>� �� ���$�?�	� ����A��� G<)555� E*D)� P�� ��&���
��	�$�	����+������?@�$��	��� ������	����$���A����$�$����	����A��������A��"��
������	�+���	�	$�� �����$���"�� ����A��� G<555�E*D)� ,�����!�	��� ��$��B
���������+������?@����$�+�!�� ��	#"�	>$������������	�+���	�	$�������$���B
"�� �� ?����	��� 99555�E*D�� �� ����3a�	��� ���� ������	�+�� �� ?����	��� �	�	$��
��������?�	�98555�E*D)

;�e�3�+��� �$$��]]�� �)� ����)��]�	��	����]������$�]���$�������]�H48)5<)4556I)

http://www.money.pl/pieniadze/depozyty/zlotowearch/
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��������� ����	�7�!� (	���� ��� ������ ��!#�������$�� �$3��� ����������
�	>� ��� ���������	�� �$���	�� ��+����?�	� ��$����������� ���$�����$3�.�
��!���3�� ��� ������	�� $��������	� ��� ���������� ����������� �+�$��?�	�
�������+�A��	���A����������$���A������	A�$���	�+�!���	��������������+��	��
��$����	��$����)

 ���A��?@�$#���A��� ��3!���@�����?�	@� ��� �����#����$>���#��"��
������

R�X�-�A,>��0B
"��	��
R� L��������������$��������A����$�$�+�� ������	��$��������	��� �������B

����$���	�����+�$��?�	��������	����$�����$��	��
,� L� ?����	�����������$����	���(�����������������$�����$���
�0� L��������� ��	��>�?����	��� ����������$����	�����	>�����+�$��?�	#�
������������������$������	��+�$��?�	#��������������"�$3�������)

��A���+�$����$�	����	@��A��(������� - ����$�����#���������	������	����B
?�	�,�	������#���������	������	����?�	� �0�� ,	��$�$�����������	�����+��B
��"�� ����!	�"�� (�����	� (����	�!�@������������������������������	��
����	��� ����������&� 	����	�3�� ��	�+����?�	� ������$����� �����#�������
	����	�����	����������A���������	>!	���$���(���������#�����$����!���B
���)� 2���$������ �"��"����� ��� ���	��	�� ����$� ������������� !���A�� �	��
�3�	#�� ��A� �� "��!������� �����������	���� (�����������	�� �*'�
�� �!������� ��+�"�� �������"�� ������$��� !�+�!�� �!�������� �!�$� ��A���
�����	���!+>���	��	���	�+�!�����	�"�����	�������$�����"���������	�)

D���$������������	�����	������$�!���������?�	���������������B
�	��$������ ����A��?�	����	>������	��#����� �0� ���+�"�?�	#������������B
$����	�� ,�� ��A�� �	>� !��	��� �����@��A�� ����A�� ������@� ����	��� (�����	�
�+�A����)

1����	>�� ���+����#�����3������+���������� �����$����	��H����$�	I��
����	� ��	�������	���� ���� ������$�������H������I� ����	����?@�����	��B
������ �������A��� ��A���������$��	@� �	��$�$����������!	�"�$��	��� ����AB
��?�	������$��	�$�3����	������� ���	������	������������� ���������	��4�
H��� �)� 85I)� ������� $��� ��������� �	�	�� �	�$�	�$��	��� ���	������	�H����	�B
�����I��"��	�����$�?@��������"3�������������$3����������3����������B
��A�� ������$����� ������������� ��� ��	� �	������� ���$� ����?����� ������
��������� ���	#���	�� ���	��������� ��� ��	���� ���	������ �����$3��
����� ������$������ �� ���$����	�� 	� ������� �����$����	�)� ��A��� ����B



� �� ���� �����	��5�����2�����	� �� ����	 " � �5 �� '� � � �� � 777 � F:

�������@�� A�� $���� (������� !>��	�� ��	#"�+�� ������ ����	���� ��?������
��$���������� ��	����?�	� ���� ������$������� 	� �������� ������������"��
������� �����$����	�)� ,���A��!��	����	�@�?�	�����?@�� A�� ����$������
��+��� �����$�� �+�"�?�	� ������� �����$����	�� ��� �	����?@� �������$��
��������3�� ��� �������A�� !>��	�� ������� �	��������� ���	�����?�	#�
���+����	����A������ ����������$������)�1��A��� ��� ����3$�� ����$������
�����$� ��������3�� �� ������$��� ����������� ��	>�����	��� ����$�� ���
���$��� ��	�������� ���� ������$�������� !>��	�� $+��	���� ������ ���	���B
��?@� ���!���"�� ��"������	�� ������ ���$�����$3�� ��"���	������� (��$���
�$��������������������"��������$���)

����������������+���
�� ������$��	����� ���������	�� ���+���� �	>�� A�� �� ����?������ ��B
����	�� ���$#�	������?�	�� ������$���� �� �������� ����� ����	�	� ��� ��������
����� ����	�77)�  � ������� �$������ ��$��#�� ���������	�2������	���� ���$�$��
�������	����� "��A� ������$��� ���	� ����	����@� ���� ��"���	��� ����#�
�	�	����#����$>� ���$���� �!���3�� �!	�"�@� �	>� �� �!�>�	�� �!���	����B
�	���$����2������	��)�P�������$���A����������	�� �����$����$����	��
�����$�	�� ���$���$�� ������$���� ���	���� !�@� ����	������� ��� �����B
�����"�$3�������)

�3������?�	��$���!�� ��!	�� ������� �����@� �����>��A�� 	�$�	��#��� ���
������ ������$�����������	�����������	����	>���� ���$�����	������B
���	� 	� ���$�����	� �� 	������ ����3�� ��"#��������@� �	�����A�	�� ���
���	�����������"�� ������$���� ���	�����?@� �(������	��$����3�� �� ��B
��������� $���	���� ���+�$��� ����$� ����� !����� �����	��	�� ���	���
�!���	�����	����)

��A��$�� !��	���!�@����������	��!>�������� ���	������	��� �!����?�	�
���������������$�����	����$��������$����������������$������	���	>����
$����������3�)�1�����������"������$���������������������	��	�����	���
!>��	����	���+���	>� �����3������������������+����)� '	�����#�!>��	����>@�
���	������	�� ������(��$�� 	� ������� ���	�������� ��A� ���$���$3�� ���$���
$����3�� ��� ����	� ��"���	����)� D��"#���A�� !�@� ��>@� ���!��	�� �������
���$�����$3�� ������ �(������	�� �������� ��"���	�������� ������3�� �+�$B
��?�	����)� ��	>�����	��������������$����	����4����;��	��	>����������A������
��������$��	����!���	�����	��$����2������	��)
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��$����� ���	�� ����?�	����#�������$����� ����� ��������$��	�� ��!��B
�	�����	�������$3��������$���������"#��	>��!�@�!������ ��3A�	�������
	���A������	������$����$������"3+���"����������	�����	�)F

�������
'�����������������������$3�����	����#��	>����3���������$��	������B

�	��������� ���� 	� ��� ������������ ������� $����$������� ����?���#����
��+��� ������3�� �!���	�����	�� $���� 2������	��� ��� ��	�+��	�� (	���
�� ���$���� �*'�� ������+�� ������� �����$�	�� �+�A���?@� ��	#��3��� ���	��
��"#����$>����@�������$����������	���	�	�)

'�����$��	���� ���������	�� ��$����� �����	�� �����"�� �#��	�"�� ��B
������ ������	� ����	�		� �$�����3�����	>����	��$�$���#��!���	����&� �����B
$3�� ������$������ �� ���� ��	��$��	�L� ������$����	� 	� ���$� ����������� ��B
"���	��	��� �� ��	���	��� $��)� �3�����"	� ��#�$�����)� ������� �+�?�	��
��������������"3+��	��	����"���	��	����A�	������$�������$��	��	�����B
�����������$�����������&������	��	��	�������"�+�������������	�$�$�����
������$���	����	��������������(	���)

��A����	>�� ����?�	@��A�� �� �������$���� ������$���� �$��������� 	�$�$���
��A��!�@��	����?@���+�$�����	�������������	��	��	������������	���!���	�B
����	��$����2������	�������	���	�	�������	���A��!�@��A������� �$�����"�>B
��	������$��	����?@��������$����	��������$3������������	>���!�������)�
�������#�����$	#� �$���� �	>� �������� ��� ������� �$���	�� ��A�@� !>��	�� �������
����������	#����� �������	��	������	����!���	�����	����)�  ����"�>������
��3A�	�����	�����	��3���������$����	��������$3���"��$������7�P��
	� 2E�7�P�� �����	��	�� �!���	�����	�� �� ������� 2������	��� ��A�� !�@�
��+�� ������$��� ����������$������$3�������� ��	��	@�������	����$������	��
�$�������	��$3��	����	��$����������@�	������	A����� ���	��� ���� ���"�$3��>��
!>��	�� �#A�+� ��� �������A�������A����� ���	��� ���� �� �����������$���	����
�+�$��?�	)

 � ����	� ������$������$��	����������!��	�� ��+���	�	��������� ��	��$3��
������������>���	��	������+�A����	�$���	���	��+�$��?�	����	�������@�����
!��	�� ���	��� ����?�	�������� ��?�	�����&�� �	���"������� �������3��� ����
�����	����������$��������A��!>��	�����$���������#�����!����+���+���	>���B

F�'��)���)� ���	�+���� >"��5��'������ ������	� � /��$���� 2������	� 	� ���� ���� �	������� � ��B
������G::6)
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�	�?@�����$�������	��	�����	����!���	�����	����)�1���!��!��	������"�>�B
�	@���	�������	��$�����$������������#�����+����������������	��������	�
������ ��"���	������� ���$�����$3�)�  � ������� �$����� !>�#� ��	� ����>���	�
���+�A�����$���	�����+�$��?�	�����������"	����$�����!>�#��������	��+��	@�
��A����������	A�������+�$��?�	�"�$3������)�P����	��a����$����$��	����A��
!�@� ��������� ���� ��������	�� ��+��� ����	� �������	�$����3�� ��� ��"���	��B
������������)

'��	>$��#�� �� ������$��	������ �"���	����	�� ��	#������� �� ��������B
�	���$�"��$��������	����A�����+�A�@��A����������$������������$�����	���
�$����	���$��������� ����>��	�� ��� ����?���	�� ��$�������� ?�	�A�	��������B
�$����	�� 	��$�����$3�� ��	#������� �� (	��������	��� $��������	� �������
��"���	����"�)� D��$������	�� $�"�� ������$�� ��� ����������&� �������B
"3�����(	�������	������A�@����!���������	�$�������&������	���	����+�A!�
� ����$	�"���.(	���������)� ��"�� ���$������ ����A��	�� 	� ��������$��	��
!>��	������+�������>�����������	��������"	�����	���	�	���+�?�	���� ��"�B
�	����	�	�$����	�	����	��������"���	�#��������������������������	>!	���$���
��$�������$����!���������	�+����?�	�"�����������)

2�E+�����-��

�������)��)��$����� D��	��"������� 6��N5����'������������ �C����$���(�2�����	����
E�	X���	$���(�W���	�"����%�����	��4559)

D��	$�W)�� D����E������� ��� ������ �N5�����������I� ���	���'��� ��������'��'����� �� �
���Y��M2�����������������(�'��	$	����2������N��O��)�GF�H455GI)

���	�+����)�� >"��5��'������������	� �/��$����2������	�	����������	���B
�������������G::6)

U��������)�� ���5	���������������	"��5��'�� �������C��0�����	�'0� ��*77 ��
�	�����.�	�+��G:::��H����������������	�A��	�����I)

1��	����� ��������������������0����	��������'������5����'��*��#��������� >��� �
-	��5�*����*� ���#�����/��$����*$��	3��*$��$�"	�����������������4559)
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1��������������$�����$��!��(��(	�����!��$��������(�$����K���$�����	$�	�B
�������)� ���	��� �(�$��� ���$� 	����$��$� ��	��� 	�� $�� ������� $��� �K���$�
��"��	��$	��� �"�	��$�$��� �	��� �(�$��� (���	"�� ��	��$c�� ��(���$�$���X���� 	�B
���$��$�	�����	��$�������	!	�	$��$������$��$��������(�$����K$������������B
�	��� ����	$�$����� �	$�� �	��� �(�$��� ���"	�� ������� ��� $���"	X��� ���$���$)�
1���������������$$��$	���$��$����K�����$	����(�$�������$	����!�$�����$���
�	��� �(�$��� ����	���� ����"��� (��� $��� ����	��� (���� �(�$��� ����$.$����
	��������� ��X��� ������2������	��� !��$��� '��	��� ��$	����� �K���$� ����	$�
	�������L��E�2� ����$���	�(�	�$��� ����"���	��$������"	��������� ���$���
"	X����K���$����$���$)�7$�	��������$���!��	��(�����(�$��������������	!	�"�
$��� �$��$	�"� �	$��$	��� �(�$��� !��"�	�	�"� ���	$	���� !�$����� $��� �K���$���
���� �E�2)� ,�K$�$��� ����	!��� ��$��$�� $�� !�� ���	X��� (����$��� �$��$	�"�
�	$��$	��������	�������)�C	������$���"���������$���� (���$�����$�!�	�����$�
�(�$��� ������ �i�	�	!�	��� ��	�$�� ���� ������$��)� 7$�"	X��� $���$���!� �����
(���$������	�	������	�"��(�$����K���$���	�$����$	�"�	�� (	��	�"�$�����$��B
$	���"�	���������������(�	����	�"���"	X������$���$)��$�$��������(�$���������
$����	�	$�$	�����(�$�������	���������	������������$��������	�������)
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,������#$���JJ7� �	���� �!�������������$>���#��� ����	����"��!��	B
����	������	�����?�	�$�����	�	�$����������	����	������	�������������)�
�����������#�$���� ������3�� ���$� ����������	�� 	� ��"+>!	��	�� �������	��
���	�����	>������������)� ���	����$����$���#�$��A��'����	)

���	�����������	�����!����?�	�'����	���E�		�2��������	���"�������B
��� ����A���� �A��	��	�� L� !���� "����������)� ,�����!�	��� ����	���#� �	>�
!���A����������#�����A#���>?@����	���������$3�����"���	�>)�P�������$���
A��������$����$�"+3���������@��	�������������$��������>����#�������B
��#�"��������>)

����3�� ������$�� ���$� ���� ��A���� "��������	� ������ !������ ��A���)�
D��$�"�� $�A� ���	����	�� 	�	���$��� ��	#������� ��� ���!����	���� �$�����B
�	����	>�	������	��	���������	���������������	�$3��"����������������
����������"���	���������A����	�$����	���	��$������������������	>!	���3���
����$��A�� �+���� ��&�$��� �� �$3����� �������#)� �?�3�� ������	�$3��$��	��
�����?�	�� ��A�� !���	@� �	������� �����	��� "��A� ��	����$�+��� ���� 	�$�$>�
������� ����������	�� �$3��� ������$�������� "��������>� ������#)� D��$�"��
������������ �#�����	� ��	�����#��� ��� �������	���	�� ������?����3�����B
����	)� �� ������� P�"��	����	� ���3+������ 	� �������� 2�����	����"��
HP2/DI� �����>$�� �� G:F8� �)� �������	��	�� �� �����	�� ��$�������� ����
P(	�����	�� ���	�������� �����$3�� 2�����$������� ������ $�A� /�������B
����P2/D)�'������	��	����$��������������&�$�����������	��$��������	�
?����	�.� 	��+�"�$���	�������H$��)� $��	�������$3����� ������ ��+�$�������	�
��� �����	��� 4� ��$�I)� ��G::F� �)� �$����� �������	��	�� �����>+��$��)� '��	�$
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���������� ����	� �	��������� �����3��	� ���� ��$����	�� ��+����)G�  ��3����
/��������������	�'��	�$�������������$�+���+#������������$����������"��
E�		�2��������	���	����	�������$��	��F������G::8��)�����������$�+��D����B
$����:8]4:]2/�������	���#��������	�����$���#����!���	����&������$3��
������$��������$������������?����	�.�	��+�"�$���	������)� ���	����2�B
��������� ���>+�� �	>� $��A�� ����?���	��� �������������� 	�"������	� ��&�$���
���!���	�����	�������$3����3$��$���	����������������	�)���G::F� �����
� � 455G� �)� ������� �� $��� ��$��		� �����	��$��� �� �$3����� ���(	�	������
�����������������	�"������	���&�$������!���	�����	��$��	��������$3�)
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�	��$���$���@�2���������$����$��������	���	������$��		�	�*$��3�� �����B
�������)� �3A�	��� �	>���� *$����� `�	�$���� ����	� C�����#�� ,	�����	��
�+�����	�� %	�����	#� �� ��>?�	#� ��"������#� !�+�� 	� �#��	������)� ���� $��
�+�?�	������������$3����	�+���	��������JJ��	���������	+��$���3A������$�B
������������ ��� ���	���� �������������� �� ����#$��� �����?�	)� '�$�	��B
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����	�� $�"�� ��A��� +�$��� �����a@� ����"�#���#�� �	>� ��$����	� �� �������L�
��$��	$����!�+�"�����$�������	���	�"�)�1����$3�������A�+���	�$������	�����
�!�������������	�"�������?�	��&�$����!����	���	�"�������+������������
 *������3�	+�� �	>����	�������2������	�*$��3�� �������������������B
���#�� �� �$>���	��	��� ������	����� ���$�?�	� �$����	#��� (�������$�
�+�?�	������ ������)

,�� ����"��	����?@�  ������� �	��#$��	�	�� ���3��� ���	"		� ����	>�B
���� ��+��� �	�+�� ���$���� �� ���� ����������	� ������	��	�� ���$��� �������
���	�	�$������� �$�����	� �����#��� ������	�$�	��� ���$��� �+����?�	� �	��B
��	��)� ,���$��������	������	>��������������	>������&�$���	� ������B
���	������	�	�$����������+���!�	A��������3��$������&�$��������#�����
���	������� �$������	����JJ��	������+�����	>�����������"�� ���+�B
���#��"�� �3�����>���?@����$���3��� �$3���������#������������ �� �����B
�	��	��������	�	������$��!�+��������>����	����	�	��������#������	�)

,	������3!���3�	@������$�	���$������������$3���������+�����	�	������
�������	�� �� �	#"�� �$����	�� ��� M��&�$�� �����#����N� �A� ��� ��������	��
���$��� $������	�� ���$���� ��	��������"�� ��+����#��"�� �	>� �� ��3��� i�.�
��	.��&�$��� 2������ 	� *$��3��  �������������� ��+#�������� ��� ��!#�
�	���������+�A��#��	��	#�(����������	��	�(�����������	>�	�	��$�$�������B
����)� D���	��� ��������� ��� 	����	��	�� �!���	�� �������� ���	���A� ���	B
$����#� (���#� ���	�	����	� �������	��� ���$� ������������ ��+��	��#��� �	>�
�����"	��� ��+��	��JJ��	����$�3���	�����	�	���!�@�$�����������)<����B
���� ����	���#�� ������� ���	$��	� ��"���	������ $���� ��3��� ����	�$3���
$�������	�����$�����	���������$���������!	��	)

�	�	���� �$����	����+��>+������ ����	���	�����"		�� �� �$3����������$�	��
����$�+�� �� �!�>!	�� ���	�	����	� �������	��)� 1�� �+�?�	�� ���(�	�$�� �	>����
�	�	�	�����	>�$����	!����	�����$�����+����	�	�������!����?�	�$������$3����
 ���3�� ����	�#+� �	>� ��� ���	���� ���+�����?�	� �	>�������������� ����	�
$��	���� �� �$3���� ��&�$��� �	�� $����� ���#���� ��!#����$�$������ ���$��$�� !��
��+���@� ��� ������ ��������� ���� ������ 	�$������ 	� ���$�?�	� ��(	�	��#� �����
���3���);�'��������	>�$�����	����!����	��������"3+����	���(	�	����	����>B
�	�����	�	����������$3���������?����	>��#���������������������"��?�����	����

<�*)�%��$	�"$������)� �	$)���)�;:)
;�7!	������)�FG)
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����	��#��"������#��	��!>������3���"��	����A�������������������$������$�
$����������"3��#�(���#���+�?�	)F

/�����$���?�	�$����JJ��	���� ��	��	�+� �	>����	����	����"�� �����
	� ����#�?�	�$��#�� ������ ���!	�"������ �� �����	�� �	����� ������� �A�
����	���!	�"�����������	�#�������� *��)�  ��3�������	������������
	� ���"	��� (��	��  ���3�� ��"����+� ���>� �	��#�#�� ����	���� ����� M���	�	B
�������L��	>��������N���3a�	��� ����� �$��A�	��(�������$����������$�B
?�	������?�	�	�����������	�������)� '��!����������?���	��������� ���	�
�����	+� �	>�����������$��	��������	���!	�"������)���������	����@�	����
���$������	��������"����?�	��	������$3������A����#�!#�a�!���#��	>�
��!	���� 	������ �!����3�� ���	�	����������� �� ����$����� ��� ��3�����
������ ��$�$�	�� �	>@��	��	#$���$� �!������� �����$���$���	�� �����	��#��	>�
����)

������$���#�� �	>� �� $��� ��(����	�� ��� ���3����� ���	$���� ��&�$��  �B
����������	�>������	�$���3A�	������$�������	>�����	�	)

*$����  ���������������+����JJ��	�����+���#�� ������	��	��������	.�
����� ���	���#���� �� D��$����� �������� �$3��� �"���	���+�� 	�$������ ��B
����"$���� ��� '3+���	�  ������	��)� 7� ������?�	�$���� ����&���+�� �	>� ����
*$��3�� ��3$�#� ��#��	����	���)�  ���"�A����	�� �� ������� �� �������	��
?�	�$����� !�+�� ������� ��3$�	�)� '��>�	�� �$����	#��� (�������$����� !��B
$����	��� 	� (�������	��� ���	$��	� ��"���	������� ����	� �$��(�� ��+��3��� ������
�����$�+�����������������+�	���!���	��������+���	>�������"���#�2���B
�#)� D��	���� C)� D)� �����X��$� �������#�� �� �+#����	�� �	>� *$��3�� ��� 77�
������?�	�$���������$���	���	���	������$��		�	�C�����	�������!���������B
��	+�������>��������>��	>����������#)

1������ ��	?� ���	���	�@�� ����"��!�� �	�� ��!���� �	����� ������� *$����
�����$�+�!�� ����	���� ���������� ����	��+�!���	>� ����� ������$��� ��"	������)�
,	���	��������"	�����+��	����$���$����	��$�����	�	���"���	����$���������
!�+��� ��$��	�� ��!�����@�?�	�$��������	�� ��������������$�	�� ��"�����B
$���@�  �������	� ������>� ��"�� (�������$������� ���$�?�	�� ���	�������
������	���$���$���	���	�����	��,����3�� ������������)

D��!	�"������ ����	�+� ?�	�$�� �� ���$��?�	�� �$��	3�� ���� ��������	�
���	�	��������	�!�+��������������"3����)��+�?�	�	��������+���������$�B
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�)�858.8G9)
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������� �	>�����&�$������ �����	����	� �������#������#�� �$�����	� �	>����
�	�	� ���(�	�$��	� 	�����"	������)�  ���������	�� �	>� M�����"�N� ?�	�$�� ���
���3����� (����	�� �����	���� �����	����	� �� ������� �$����� �	��#$��	�	��
��������	+�� �	>� ��� ����������"�� �����	��	�� ������	���������$�?�	�  �B
��������$����!�������������"	����������a�����+��>+���������?���	��!������
	�$�$��"�� �� �$��������� �	>�������������� 	�$������ ��������"�� ��B
�����"3��������&�$����������!>��	������������)

'�����"��$� �	����� ������ ����������#��� �	>� ���"��!������ �����	����	�
�	>���� �����������$���	�� �������#�����+� "�����	$��>� �$��$�"		� ��B
��$��������	��� �$3�#���������	+� �� A��	�� %����� *)� 1�����)� 1������
�"+��	+�����#����$���>�M��������	$��>�*$��3�� ����������������#�#����
����������������������������3����$3��������	��$��	��#��	>���3!���	���
�������#������	�� �!������� ��	�����?�	� ��!� ���	����� �� ����#$��N8)�
�����	�������3�	��	��������$��#�������������"����������������	$�B
�	�����$��������	��1����������+�+��	>��������������������	��$�$���	�
���	$��������� ��������$�$������� ��#�3��� �����?�	� ������$�	� 	� ���!3��
�!���$����	���� ����	������$�	���$�������$�?�	�� �$3��� ������#���&�$���  �B
������ 	� �����>!�	��#� ��� ��� ����	�� �	>������������):� � � ?���� ��� $��	�
�����������	� ���$#�	+���������	�$�"������ �	>����*$����	�  �����������	�
��������	�������$���	�2�����)� '����������������������	+� �	>� ��� ���B
����� �	�������	>�	�"������������� �	>�������$�����	�� �� ����3�� ,�1P�
������	+� ������	�� !���	����&�$��� 	� �������� ��A��� ������	������
���$�?�	)� '���A�	�� ��+�!	���� 2������ �$�+�� �	>� !���(	����$��� ��$>"	�
�������&��	��� 	� ��� ���� �	������� �� �	�$��		� �����+�� �	>� ������$�������
��!	��	�� �����#�� ��� ���	��#�� ��� ������"$���� �� $��� ������ ��������#��
��������������>�	���	�������	�����������3����	�������$���$���	��)

�������#�� ����@� ���!��� �� ���������"�� ��������� ������ 2������ ��B
�����	��� ��!��+�� ���������	��� A�� ���$���� �� �$3���� (���������#�� ���$�
�+������� �������	�����?��������(	$��	����������� �$�����	� �	>���������B
��������#���>)�*������ ���*$����	��������	+�	������?���������	�������B
���?�	�������������$�	�����(�����������	������	����	$������)�*��+�����?@�
�	>������������� �� �$3���� ����?�	�� !�+�� ������ �����	�� ����>+�� 	�$�	�@h�
*$����  ����������� ��"����+�� �� �	��� ���>� �	������������#�� �� 2�����
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�$���	���� ����>+�� !�����@� ����#� ���#�M����������#N� $�A����?@�� �	��
�����$��#�#���A���������������?�	����������&��#)

E������ �$���"�� ����#���� 	� �����$������ ��?�	������	�� 77� ������
?�	�$����� ���	��	+���������� �������>� ���� ��$���!#�������	��"�� ����B
������	�� ��&�$�� �$���"�� ���$����$�)� '������ $���� ������ ������� �	�� !�+�
+�$���� ����!	�"�+� �$����	� 	� �� �	�������� �����	�� ��$����+� "+3��	�� ��B
�	#��&� ������	�������� ���	$��>� ��"���	���#� �����$��	��#�� �����$��	�
������"$����	�����	����	�����������)

����	���#���$����	������$������	���	����>A3���$�������A���+�$�����B
�$�����������	����������A��?�	��������������3���$�)����#$�����$��(�����
��!	$�	�� ?�	����#���� �� ���3������ ������	������������ �	� �	>� (��"���$�
��!	$���� ��	#A�	� ��!��$�� *��������� '���� Gc2������� ���!�	��������
�� G:;9� ������ MD���������� �����	>���� ������ 	�$�	��	�� �����?�	��&�$��)�
 ����	+�� �	>� �$����� �	���� ��+��	��� ���$�+� �������� ��� �����	�����	��
�����	��A��	������������"����?�	����!�������	��� �������?�	�	����	B
���������������������	����������A��"�������������$��>��	+�?�	�!��$��B
��	��� ��!��� �����$�	��)� D���������� ���$� ��	#����� �� �����$	��	�����
���$������	�� 	� ��������"	���	�� 	� $��� ���� ����� �"+��	+�� �	������&�$���
���$�?�	� ����>$������NG5)� �!�$�����#�� ��� ?�	�$���"�#��� *���������
����$�+$�����"�� �� ������ �����?�	��&��	��� ���������	�� �������#��� !�+�
	����	��� �!����� �3��	�A� �� �����	���	���� 	������ $�3��3�� ����$���
����������	��2�������$��	��� ����� �	������ /�������X�.�����"	�� ��	�	$���
��	����������������������������������$)

'���!���	����	���+�$���������a@���3������������	$�����������&��	��)�
�����	��$���	����	�$������������$����	��	����	�	�����$���	���	���?�	���������
�3"+� �����#@� ���"���� "��!������ "������������ ��!������ ��	����#�� �	>�
��+#���	������+�������?�������)��������������������?���	��$�"����������
�	��	� ��!���	+�� ����������� ����"�A����	�� �����3�� 	� ���������	+��
�������	���	������������A������$�$�����"������	>�$��)GG

���	��� ���!	�"�����"�� ����	�+�� ?�	�$�� ���������	+� ��� ���!	�	��
����?�	��� �!��	#���#��"�� ������"��$�� ��3��� �����������$�)� ������
�� �$�����������	+���A�����?�	��	�����$�$�����������������$�����������$�

G5��)�p������� ��	�� ���I�-	��5�� �, �	��*����������� ��������4554���)� GG:)
GG� %)� � 	��	�"���� $�5����'*�� �'�	�	��� 	������� ��������G::;�� �)�6:<)
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���$�����#����� ��� $�"�� �$�$���� �$�	��� �������� �	���� ���$>������� �� $���
 �����������2�����)

'���#$����� ������+�� �	>�� A�� ������	�� ���$��	�� ���� ������	��"��
�	����	����� ���$3����� �"���	�� ��� �+����	�W���"��������� ����?�	���@�
!>��	���	��������"�� ���$����$��������3��� ����$�"�� ���������$��������
���3+������ �� ������� �	>�������������� 	� ��"	��������� ��"��	����	��
����$��� ����#���������	����	������������� �����	���	�������	�+�����$3�
	� ��!��	#��&)� '��$����$���� �$3��"�� ������ ���$� ����3�� ���������	��
�����$� ��!��!�$��� ���3�� 	� ��������� �!����&)G4� �� ����!���� ������
�3�	+� $���� ��$�� �3a�	��� �	��� /�	�$���� MD�	?� ������� ��	>����@� ��#"�
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���	�	���� ��$���	$�� ��	��� ��X�� $����� ������ ���	�"� $��� ���	��� �(�$���
�������������� �(�����	���� �$�$�����)�1������$$���$����X�������$���	��
���$�!	�	�	�"� $��� �	X	�	��� �(������� ���� $��� ���$��� �(����$����� ��	���
(����$��� !��	�� �(�$��� /���$	$�$	��� �(�$��������GF8F)�1��� �$���� �	���(�
$���������	��$�� �����$�����"�$	X���((��$�� �(�$�����$	���� �(����$�	��"�XB
������$����	�	�$��$	���� �	�	�"��$��	�	�	��	�"�$���������(�$���*�������
/���$�� ������ �$�$����$�� ��X�� !���� (���	�"� $��� ����	���� ��"��� ����
���	$	��������	$�)
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2������ ��������� !��$���2E� �����"����$�� �����%��"��	��� (	���� �����
"���$��	��$�����"	����$����(�����K�����X	�����"���� �����i�	�	$	���)� *��B
$	���4)�"	X��� ��!������X��X	����(�$����	��� ��"���	�"�$�����$	X��� !��	���
���"���� ������i�	�	$	����H�k��I� ����$�����$������ �(�$���)� *��$	���9)�
	�� ��X�$��� $�� �$���� �K����	��� �$��$�"	��� (�������� !�� $��� %��"��	���
(	���)�*	�����	�����������PU�����!���	�"�"�����P1'��������$	��������
��"���$�� ����� �����.!������$������$	�����$��� ������$�	��� $�� 	���$	(�� $���
��	����$	X�$	���(��$���� ��	�"�	�(����$	��� �!��$�$����� ������	��)� *��B
$	���6)��$$���$��$����������$�������	!��������$��(���$���$���(	��������$���
�����������	�� �����i������� ��� ����)� 1��� �������	��� �(�$��� ������ 	��
$��$��K����	����$��$�"��	��$������������(������$��(�$���%��"��	������B
���	��� 	�� $��� 	�$���	(�	�"� ��"	����� �����$	$	��� $�� ���X	X��� !�$�$���!����
������������!��$�����	�$��������$)

	�+��,���,9������� �-���������������\3���,����
7�� �� ���"��� ��� ��i�	�	$	��� $������$	��� ���� (	���$����� �X��� ��� ��	���

�	$�����$����(	���$��(�����������������)�U���	�"��$����������������B
��i������������$��(��K�����$	��������!��(�����	��$�������$����	$���$���)

/���	���H4559I� �K��	����$������	((����$�������	�������	"���	������B
$�	���� ���)� 1��� �$������� ���'�����'�� �������	�� ������ $���$�� ���"���� ���
�� (���� �(�������	�� ��$����"�� !������� �(���� 	��!	�	$��$�� �K���	�� $����
������$������(����������$	$	X��(��������)�7(���(	�����������������$�����
	�������� ���(	$�� 	�� ������	���� �	$�� 	$�� �	X����� 	$��	��� �	�� �����$� �����)�
1����(����� ���"���� ���� ���������h� $��� ����� �((	�	��$� (	��� ������ �	�����
���	�X�� $�$��� �����$� ������ �	$���$� ��X	�"� $��� �K������ �(� !��	�"� ��$�
���	X��)�1��� ������	��������'�����'� ������ ��$��((�����"��������K�����$	��� (��
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���"��������$��$���������$	����(�$���(	�������	��	X	���������$����	$�	���!���
$�� �K��	��� $��� �����i������� �(����"���)� *���� $������$	���� �������	���
�������"�����������$	����$��$��	"�$�!������������(������$	$	X���$���"$��
(�����(	���!��	"���	�"��	((����$�$������(��������"������$������	�����$����
�(��������"�)� *���	���	�	$� ���� �K��	�	$���	���� ���� �������"��� ���� �����$��
���"������X	�"������$�	����$�����)�E�����$��� (����������(� ����������	B
������ �������	��� �� ���"���	�� ��� �����$��	$��$�� �������� $��� ����� �((	B
�	��$�����$���������((	�	��$�	��$	$�$	������������$�$������$��((	�	��$�����B
$	���)� %������ ���"���� ���� $��� ������ �(� �����	�"� (	���� ��X�� $������
��$	�����((	�	����)G

C����$���(	����	�����	�$��(�X	����$���"��������������(����k���	��$���
��	X�� $�� 	����X�� ������������X������ ���(	$��� ��� �����$� �����)� 1�����$	B
������� �� ���������	��� ��$���	�$�� ����� ��� �"������$�	(�	$�	�� !��	�X���$��$�
$��� ��$�������$�X�����H,'OI� �(�$���$��� (	���� ���!	����	��"���$���$����
$��� ,'O� �(�$���� ��� ������$�� ��$	$	��)� 1����� �����"	�$	���� �((��$�� HO���
���� ����������455GI� ���� !�� ��������$����"�� "�	�	�"�(��$� �������$�� ����
$�������"	��� ��� ���� �����$��� !���(	$	�"� (���� ������	��� �(� ������ 	��
��������� ���]��� ������$	����$���	�"�	�$�� �������� �(�����.��������$���
��$�	���$���!������	����(�$���(	�������(	���������������$������X��$�"��)�
U�!�$�	�������	(	����k����$	X�$	���	�$����X�����	��$�����$	���������4�
Q� ����5��� �1�������"�	�	�"������$������)
Q� -66�'���'� � 1������� �����$	�"� �����"	���� (	����	��� �����"	��� ����

����"����$������"	��)
Q� c��	����� �1������� !	���������"���� ��X��!�$$���	�(����$	����!��$�

$���$��"�$c��(	����	������(��������$����$����$���������$)
Q� -�5���� �	������ �1������� �������� ���� �K���$��� !�� ����"���� ����

��K	�	���$��	�������$	�	$��	��$�����(�$��	���������������X����)
Q� #��'��� �1������� ����"���� ��X�� ������	�	$���	�(����$	��� ���� !����

���	�	�������	����(��$�	�(����$	��)
Q� /����� � 1������� ����"���� ����$	�"� ����$�� $����(���� (���� $���

�$������������(�$���������	���$����!	��(��)
Q� $���	�"��'� �1������� ���"�����X��� ���� ������� !��������	�� �	�$��B

!�����)

G�C�����	$	�	�� �� ���� /���	���H4559I)
4�o��$���	��O������� ���������H455GI)
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/���	���	�"�$��� (��$���� �((��$	�"�����$	���� (���	"�� �	���$�	�X��$���$�
HCD7I�����!���	X	����	�$��$������	((����$�"������HE��$���G::FI)�1����X�	�B
�!	�	$���(���$��������������� ��$���	���� ������$���CD7� �(� ����	�'�&��'	���� �
$���)�����������$���	���$��(� ������&��'	���� �CD7�	��$�������������(��	��B
�!��������$����	���	����(���$���	�����"��������$	����	������]���������$	���
�	$���	"��	�����)� �������E��� �CD7�	�������$�����$����	�$�	��	�$����$	�����
��	��������$	$	X��������K���$.��	��$��� (	���� �����$�� ��$�!�	�����������B
$	���!����������������$	�������!�����(�������$�������"���������X������
�K����"����$������������.��X�������	�(���$���$����H��������$���������	B
��$	���� ���� $�������$�$	��� ���$���I)� P(� �������� ����.(���$	��	�"� ��"���
���$���	�� �����	����$��$�(�������$������(�CD7����	$����X	�������$��$	����(�
����$��������!��(���	"��	�X��$���)

%���	��� HG::GI� ����	����� ��i�	�	$	��� ��� �� ��������� $�� �����$	$	X��
���	$	��� ���� �����$� �$���$���)9� %�� $��$�� $��� u��(���	X�� ��������c� ��B
��$���	��$������	(�������������$	$	X�����	$	������]������$$���$	X�������
	����$�	��� ���� �����	�$����	$��"���$��� ��i�	�	$	X�� ��$	X	$�)�1��� ��"����	���
�����$�� �����$��$�$����	��� ����� �K	�$��$���� (	���� (��	�"��	$�����������$�
������������	"����������$��$���	����$�	�����i�	�������!��	������)

%���X���� �k��� ���� �($��� ��$������ $�� ���	$	X�� ���(�������� ��$B
�����)� ���$��(�$���$������$	���� ���$������$����$�����������$������(�	�)�
��X������($�����*�������HG:8FI� �K��	���$��� ����	�"�� ���(�������� �($���
$����X���� ���� ���������$��$� ���"��� (	���� ��X�� ��� �����$	�"�	����X�B
���$�)�O��� �������������H455GI����X	���������$����$	X��$�������(������B
��$��!���X	����$���K���	��$�����(�	�����)�1������	�$���$�$��$��k������!��
����� ��� ��	X	�"�$��� �X���$	��� �(�	������ ����	�"�$��� (���� �(�$�������"���
	�(����$	���� ���� $��$��� ��$���� $���� ��� uX����� ���	�"c� (��� $��� ��i�	�	�"�
(	��h�	�� �	�����$������ ����"���� ����$�����$������$	���� $�� ��������$��	��
�����)

D���	$�� $��� (�	������� ���"���� ���� 	��X	$�!��� 	(��� �������� 	�� $�� ��$B
"���� $��� �����$	$	��� !������� ���� 	����$�	��� ������	��$�� HD����� ����
����"��� ����  �	�����4554I)�1����� 	�� ��� ��$	���� ��� ��K	���� ��������
�	������"��	��"���$��	����$�����������$�����X	X�)

9�/����$	$	X�����	$	��� ��(����$�� �� (	��c�����	$	���� 	$�	��	$�� � ����$H�I�� �����$	����	����
��� �����$� �����h������$� �$���$���� ������ $��� ����!��� $����	���� ���� ������ 	�� ����B
��$��	�$	��� � (����	����$���H%���	����G::G���)� ;F<I)
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������	�"�$���$���%��"��	���������	��c��K����	�����$	X	$���	$�����!��
��������$��$�$��	��	�X��$���$��������$���������$.�����	�"�$������������.�
�����	�"� ��� ���$.��X	�"�� ����$��	����$	X�$	���� (	$�	�$��$��� ������������
�((	�	�����$������ i��$��� �!�X�)�1��	�� ��"	����� ��X����$�� ���� ����� !��
�K���	��������X	���$������i��������(�$��� ���	�����'������������7 �*��$	���9�	��
��X�$���$��X��	(��$���������$�����)

��,�T���E�9�����������+���,�T�,�����-�*3��������+������ �
���0�����

������	�"�$���������$����X�����X��	�"�$���/��$��������2��$����2���B
����� H/22I� ��"	���� ���"���� ���� ��i�	�	$	���� ����� !��%��"��	��� (	����
�!����� ����� (���� f<5� �	��	��� 	��4554�$�� f6;5� �	��	���� ����	$�� $��� (��$�
$��$�$������!����(�$������$	��������	������X��)6�1�	�����$	���	����X�$���
$�� �	"��	"�$�$��� (��$���� 	�(�����	�"�$�����$	X�$	����(�$��� ��	�� �$��$�"	��
	�X��$����!�����	��%��"���)

C�����	X�$	��$	����%��"�������	�����	���	������$����	���$�������(����"��
���� ���	��.�	���� ������	��� $�� (���	"��	�X��$�������	��� ���� ����$	X����
$���������$������"�����$�������	����!�����X�����(���$����$�$��!��"�$�����
��������!���"�$�����	�X��$���$����	$��������	"����������$	X	$�)�1������
$�� $��� ������ '��5������ �����	'�	����� � ����� (	���� 	�� %��"���� ���� 	�� "����
����"�� ������!������$�����$	�	��$��	����	X�$	��$	���$�������	��$���/22�
��"	��)�1���%��"��	���"�X������$����� ����� ����� ���"�����	�� ����$	�"�
	$������"��	����$�	���$���������$��������)

�:( �%��"��	���P	������W���'	�)�H�PUI�������$�!�	�����	��G::G�����
�������$��(�$���������	��$	����(��	�����$����	����	��$���%��"��	����	������
"��� 	����$���� ��	��� ����� ���!��� ������	��� �(� $��� �$�$�.���$�������
,�$	�����/�����P	������W���1���$)�'�	X�$	��$	����(��PU�����$�����������
��	����(������i�	�	$	����(��������!��	��$	$�$	�����	�X��$�����!�$��	�$����B
$	����� ���� �	$�	�� %��"���)� 7�� D����!��� G::<�� $��� %��"��	��� *$�$��
'�	X�$	��$	��� ���� %���	�"� /������� ����� �!��$� 88[� �(�$��� ������� �(�
�PU��!�������� G::8�$�	�� ���� ����	����$��4<[�� (���	"��	�X��$���� ����
����������$����<5[��(�$���������)��PU�����$���(	��$��	"�	(	���$��	�����

6�'�	��� �$�������/ �������H4556I)
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*	����G:::��$���!��	���$��$�"���(��PU�	��$��!������������	�"���"	�����
	�$�"��$����	����������	��2�����)�1��������$�	��$��"�$��$������!	��$	���
�(�$��� ��"��	�� ���� 	���"��	�� "���$�� �	$�� $��� ��K	�	��$	��� �(� ������� �
"���6����H	)�)�"��"����	������X��$�"���������i�	������	���I� �	$�	��$���"�����
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�	$��������(�����������������$��	����������"����	�")

7��$������$�K$��(�������	��$	����(��	��	����$���	��$��������������	!��B
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������$��� ���$���/���$	��� (	������� ����� ����$$���$	X��	�X��$���$������B
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�����������$��������$���������	#"��	����A���������"���	�#)

1�������	$�����$����������������#�������3������$���	������������	+��
����������"�����+������"���	����"�����	$�+�������"	�����������#$�����$�
:5)�  �"���	��������	$�+� (	�������+� ����	�����	����$����������$��������B
��$���� 	� ����$�	� ��#������ �$3��� ������	�� ������A���+�� �	����?@� ��B
��>$������� �����>���?�	� 	� ��+��3�� ����$�������� ���"�� !����?����	#�
�����������#� !�+�� ���!�	�� �����$��	�� ��"���	����"�� ���+�A��	��� �� $���
������ !	������ �!��$3�� !	�A#����)� ,��+��� ��"���	����"�� ���	$�+�� ��B
����	�+� �3��	�A� �$�+�� ���+��������������$������ �	��!>������ �������B
$������	�� �$�+�"�� ������ ����$�� ��������)� *��!�	� �����$� ��"���	����"��
���+�A��	�� H��+������� ��3$��$���	����"�I� ����#+� ������� !���	@� �!����
	����$��3����������A�	��?�	���+����	�$���	��������"���!�+�"	�H��+�������
"��� �+�"� ��3$����������� ������A���+� �(	������� �������� ����$���I�� ����
	�������?�	��+��������$�����������!������$�+�"������������$����������)�
�����$� �	������?�	� �	>�������������� 	����$��3�� ���������+� �$��	�
��������������������$������3����"	����	���	#�������$������+�����"���	��B
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��"�����	$�+��������$�$����	���������	+���������������	�����$�	��������+��
��������	���$�+��������3�)

D�� $��� ����� ��$������ �� ���	� �������	��+�� ���������� ������� !	������
�+�$�	���"�)�D���������$�+���	���	>���������!	�������+�$�	���"�����������
!��������������	+�������?����	�$����
Q� ��5��'*�'*�� ���	��� ���*���*� � �$3��� ���	#"�+�� ��� ��!#� ��"+�� �����$�

���$�?�	� ��!��	#��&� ����$������ !���3�� 	� ������	>!	���$��
�������	����	���������$>�������#h

Q� ����������������	���C5�5��'������'0 �!>�#��"�����	�	���� GI� ���������	����
����������$�������$3�������+���������$������$�������A����	���3$B
� �$���	����� �������	�� ���������� ��$����	��$� �������������� ������
	����$��3�� ������������������4I� ���	$��	� !����� ���$�����"��� �$3���
������	� �$����������$����� �!������	�?@���$��� ����3!� ����$������B
���������	���������	����������������	����	�����@�	�����+������?@��9I�
�����$������$��!���3�����������������A����	�����������	>���!��B
������� ��$���!��� ��� ������ ����$� �������������� ����(��#���� �	>�
��"���	������	����$����h

Q� �5���	� '��� �����C��6��������'0� �� ����	'0���R'� � �� �����������	� ��B
�+�������	$�+�)

�����$��$3��������$�����������+#����	���� ��$�#�����������#���B
��$�� ��������� ����� �����	��� ���� ��� "	�+��	�� 	� ������ �	��������?�	��
��"�����+� ��$����>� (	������#� ���������� ������	>!	���$�� 	� !���3���
�$3��� ����?�	��� ���	��	+�� 	�� �����$3��� ��������	��#�� �	>� ��� ����B
���$�+���	���	>���������!	�������+�$�	���"�����������!������)

K�+���,�����1������������1���������������3 �
E+�`��������

����������� �����!��� ����	#�����	�� �������� !	������ �+�$�	���"��
���$� �����	�'*�� ���	�� � ��+#������ �� �������'�*�U�5������U�6������U� � ���������U� �
�$3��� ���#� ��� ����� ����������	�� ����	������� ����$�3�� ����������
������������?@���$�������"�� �������)� ,�$��	��$����������������B
����� !������"�� $���������� ?����	� ���$���������� �!�����#� ����������� �
5���2�� 5����U���� �� �"��2����� ���5�� 5��'������*7 � ,	A���� �$���� ������$����
���	������ !��	��� �	>A��� �+�$��?�	� ����$������� ���� �+�A�	�3��� �� $���
���������A�	�	��	�����	#�����	���	>����!�+�"	����+�A��	���������"�)
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*$�������� �� ������������ �!�� ������3�� ?����	� �#� �������	��
���������)�D���������� 	]��!� �����A����	�� �$3�� ������$������ +�"���#�
������� !	������ �+�$�	���"��� ���� ����$��� ������"�� ��+�!	��	�� �������"��
���$����(	�������"�)�D������������	>�����!��	����	>A����!�+�"	����+�B
A��	�� ��"���	����"���������	������������ �� ����$����	�� ���	$��	�����$��B
����	�����	��	��	���$3��������$��������	>���������$���!�+�"	����+�A��	��
�������"��� �������#�� ��� �����$�� ���	�+�� �����$3�� ��"��A������
�� ��$������ !���3�)�  � ����	� +�"�����	�� �������� (	�������"�� ��������
��	>�����	�� ����A���	��	#���� 	� �!�	A��	�� �$����������$������ �� �����B
������	���"+>!	���������!	�������+�$�	���"�)

'�����$��	����$�$��� ��"�$�����������	�������$������$��"���������B
������#��������&���������������	�������������C)��	���	���	���A��!�@�
������	����� ��?�	� !���	� �	�� �$����#��+�?�	����� ��!���	����&� ������ ��B
���	��� ���������� ���� $�� �	�+�� �	������ �� �	���� �������� ����$���	��)4�
7�$�	��	�� ���	�$�"��M!+>���"����+�N����������A�� ��5����� ���������!�	a�	�B
���� �#�!����	��� ������� �	A� ��������!	�������+�$�	���"�� ��!� ��������!��B
��������$>���#�������	���	�����$���������$����	�������������	#���	�)

'����� $��	�� ������$��� �$��>+�� ������ ����$���	��� �� $��A�� 	���� ������
�������#���� ���$����:5)���$3�����?�	�����+��������3��!�	a�	������)�,	��
��� �����"�� ��$������"�� �����!�� ����	#�����	�� �������� !�	a�	����"���
��!��"�� ���� �����$�	��� ����3�)� ������$��� ����	#���	�� �����A�	���� �#�
���	����	�������������������&���A��"���������������	�� ���������$#B
�	��	����������)�������	�$����$���#��$���	���������$�?�	����	������$���
�	����?�	�	�(����	���	����?�	����+�A��	���������"��	���"���	����"����	>A����
�!�+�"	� �+�"��� �$���	�� �+�!�?�	� ���$���� (	�������"��� �� $��A�� �����	��B
����"�� �$���	�� ��"������	�� �	>� ��$����	� �+�$�	����� ��	��$3�� !���3��
�� ���$>��$�	�� �����A����	�� �$3�� ������$������ ��!� ����������	� ������
����$���"�)

W�������	����A����$�	����	@��A��	���	>��������$��������$�?�	����	��
����$�� ��������� 	� ���+�A��	�� ����>$����� �� �����	�� ����������#����
�������� ��$������� ����	#���	�� ���	���� ����"�@���� ����$���	�� �	>������
����	�����������	�����$���	A������A����	���$����������$����)� ,�$��	��$�
����$����	������	��� 	�(����	���������� 	������	�"�����+�A��	����"���	����B

4� '��)� C)� *)� � 	���	��� >�������������P����'����������I�) � $�E���5������	�����#���5�'��E�� � l��m�
�)� ������� �)� '�����X	���H���)I�� ) � � 	 ���1���������� ���6����'�� ���$�E���5�����-'�����'�� �
� ������������ ���	�"$����D)/)�G::;���)�4:.;4)
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"��� �������� ����	#���	��� !>��	�� !����	��� ���$��������� ���	$���� ����B
$�����	���	������ ������ ����������	�����$�)� ,����!3�����	>�����$���	���
���$��������?�	����	$��	�����$������������#�����������	�����$������3��	�A�
��+���$���	����� �$���$���� ��!��	#��&����������)�7����3$����$���	���
��+�$����+�A��	���������"���$�����	������$������������	����!�@����	$����
����$����)� ���(�	�$� �����������	>� ��$��� �����!�������	>���� ����	��B
��#� ���3�� ����>$������� H�$�!	���� ���$��� (	�������I� 	� ����>$�������
H�3�����"�� !	������ �+�$�	���"�I)� ���$��3�����	$��	��C����A��� ���B
��a@����3�������������������	����"	����$���	��������������������	#��&)

���9���������0�E�����1������,/0�����3�������4� �
E+�`�������9

1���#��� �	>� ��� �����"�� ��A� �������?�3�� ������	�$3�� ��������� ���
$���$������!3�������	���	�+��	������������ ������$����� �	>� ������	����
��� ����!	�"��	�� ��������� !	������ �+�$�	���"�)� �	���� ������	�$3��
H�)	�)� �)�2	����"�������)�P!�$(����	��)� ��"�((���)�W����$�	���U)� *��B
����I9���������$������"�#����"���	�����$3��������"����������$�+�"��������
����$���"�� 	� �����?�	�� ��� ����� �+����� ���	������ ������� ���$#�	��	��
�������� !	������ �+�$�	���"�)� P� 	��� �����#����$��A�� �+����� ���$���� ���B
�����������������$���	���"���	����#�����������$#�	��	��$��	�"�������B
����$����������	����	�	���#�"����+���	�	�)<�1����	>����	#A�	�$�	����"��a!���
A�� �������� !�	a�	����� !>�#� �����	�@� �	>� �� ������+�?�	)� ��$����$������
����	#���	���$�"�� ���!����� !�+�!��������	��	�� ������	��3�������B
���#����� ��������	����	��������3��!	�������+�$�	���"�����������3��!��B

9� �)� 2	����"������ D����������������������)������������6� � ��0��SF�G� ����	��� � �����	�"�� 7��$	$�B
$	���������	�"$����D)/)� G::6h� �)�P!�$(����	� �)��"�((�� +0����������6�G�N �� �-N'0�����/����� �
)�������� �(�2�����	�� '������$	X��N��$)� :�����6�� G::<h� �)�W����$�	��� ��6��	�������#���5����� �
�����%��"���D�d����'����������I �F�90��P	�	���� 6 �D�������������FG����'����)�'0���'�	��� �7����$�$��(���7��$��.�
��$	�����2�����	��������	�"$����D)/)� G:::h�U)�*�������� +����������"�6�����0���������P������ �
/����������	"'������������D�������������-'�����'�#���'������-N5���4� +�����#��������� �E)*)�*���$���
G5;$��/��"������G*7�*���	������������4F�G:::)
6� *������� ���$��� $���$����)� ��)�U)� ��������� ����	��������	'*��������C���	��	����	����*� � ����	���'0 �
�0"���U�������C��6��������'0� � (��m� � ������������ ����"�e,����� ����5����'��R�������*� �$ �4�� ���� ���)������
������������'�����,�������������		�2�����	�������������+��	���4559����� :F;���)�6<8.6;:)
<� *������� ���$���$� ��A�	��?�	����$#�	��	�� ������3�� !	������ �+�$�	���"�� � � ���������� ������
�+����"���	��#���)�P)�*������&�����')�*�$�����.�	����$�(	��� /������	���	��� ������������	�����& �
� � ���2����*��������������	������ ����	���'0��	��	56���U5Y� �M�����	������$N�4559�����:���)�6.GF)
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������)�'��	A��� ���$��#�������$��	������	�������������$��	�"������	#B
���	�)

 ������A�&���$���#�����������������$���	�"�����	����A�����$>�����	��
������3�� !�	a�	������� ���$� !����?����	�� ���$>��$���� �!����?�	� �����B
������ ���$��	�� (	��������� ��!��	#��&� �����	��������� �� ����$����
�!����)� *$������	�� ������	��3�� ����!	�"��#����� "��������	�� �	>� $�B
�	��� ��!��	#��&� ������	+�!�� ����	��	@� �������� !	������ �+�$�	���"�� ���
������3��!��������)�����"�+�!��$���	��$���������?���������	�������B
������ ���� $��A�� ��!���� ���	� ��#�3��� ��+������� ����3��������� �������B
�+��	�����);

������� �� ��A�	����� ����	#��&�!�+�!�� ����������	�� ������ �������B
"3���������������	�3�������������	���A�	�	��#��������������	�����#�����
�����������������&���$�$�+�����	#"�	>$�������������$��������$���H"�������B
�$����������	�������	>!	���$��I���"���	������+����"����&�$�����!��	#B
��&�����$�����)� ������� ����$���� ���$�+�!��$��� ������ �����	��	���� ���
��"���	������� �����$�����3�)� �������������	� ���������+�!��$���	>�B
��#�����$���#��$��������?@�	������(�������+�������	$�+��H	����$�����!����B
?����	�� 	� ���$(�����I�� �� $��A�� �$�������+�!�� ����3�� $���	����"�� ������
����$���"�������"���	���	�����������	�H	 �66�0��<7

D��"	����A�	���������!��������	����	����������!	�������+�$�	���"��
��� �������� !������"�� !�+�!������������	��������������������+��	�B
�����H��)�"�����W.FI������	�3����!��	#���#�������������	��$�$�����(	���B
����� ��� ����������	�� ��!��	#��&� ��"���	������� $����� ������$���� ���B
�������� �� $��A�� ��� ��!���	�����	�� �	>� ������ �����	��� ��������� ���
�������� �	>�������������)� '��	���A� �	>����?@� ��!��	#��&� �����	B
���������������$�����!��������$������	����	����A��������3���������B
�+��	������� �� ����3�� !���������$���� ��������������� �	>��+�?�	���� ���B
�	#���	��$�� �����	��+�!��$��	�� ����� �(��$�������	������������	��	������
������	��3�)

W��!�� ���+�� �	>� ����A�@� ��A��	�� ������������ ������	����� �����
�C��������	#�����	��������3��	�	�������!	�"��	�����$�+�!���������B
���� �$���	�� �����������)� ��"+�!�� �	>� ���� �"���	���@� ��� +�"�����	��
	� ����!	�"��	�� �����	��	�� �	>� ������3�� !	������ �+�$�	���"�� H�$3��

;� '��)� �)� P)� ����"���� ���6��'����� $������� ��� �0�� D������������� � �������� P	�� )�� M1���
�� ��	����2����� 	��� �X	��N�����4555��$)�:5�����4�� �)�65)
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�� 	����	� �������	� �!	����#� ?�	�����?@� ��������3�� ���$�+$��#�
��������� �	�����$��A����������!	���	���	�����	��	���$��������$������
����	���	��	�&��	����������!����	��� ���$���"����������3��	����A������
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���������	����	���	�$������	�	�������)�P!������$��M��	�	�"�� ������N�
(����������� ���������	�� �� ���	�	��������� 	� ���$������� �	��	� �������B
��	�"�� �����?�	��&�$���� �����+�	���"�� �� !	�"	��� ������ ���3��� ��+�B
�3�� ���$��$����	�"��� ��"��.����	�"�� ��	���	�$��� ������ ��+��� ����.�
���.��$��	��	��� "���� 	�������	���� �	��	���	���� �+���	��� ���� �����	���
	�	"���$3��� A������	��� �������3�� ����	����� ��� ������ ��&��� ��?�
����$���	��� �	���	�$3��� !�����$3��� ��������� �������3�� 	������ �����
��������$��$3���	����	������ ���	"		)�D�����3�����������$�	�������B
������L�!�����"�>������	���$�A����?@����$����#�. �������$3���	�$�B
������"�� ��	���	�$��� ����A#�$��A�� ���$�������� ������ 	��$�$����� ���	B
$������	���!�	����� ���!���� ��&�$��������$��� ������"��+��� (��"��� ����
�3��	�A� ����� �� �	�	$������ 	� ������	������ ��$>"	�� ��������#��� ���
�$������	�� ������������ �	������������?@�*$��3�� ������������� ���
������	��	��!���	����&�$��������$�	�����	���!���$����)

���3���$���?@���$����	#����$��!�$������3�����������#������	>����B
����	��#��	��#�������3��#��$��"����>)���$��� �����$��������������3�B
��$���?@����$����	>�������$���	����������$����>A����� �������������
�	>�	� ��������� �$�	������ ���� ���	"	����6)� *��+����&�$��� �������&��	�� �$�B
���	� �� ��$�$������� 	��$����	� �� ���	����� 	�$�"����	� ���	�	�������.�
���$�������� ��&�$����.�!���$����	���� M���3���$>� ���3���$N� ����	��B
������ �$�	�������� ���������� �>���������� ����������� ������	������� �!�B
����������� ��!���$�������)� '	������3�� $�"�� $���� �	>�	� �$����	� �	����
M������� �����3�N� ���$�� ��	$������ �(����+������ ������ �	�"�� �� ���B
���������$���	���$��	�3���������� g�h"���������;(��E���� 6�%����<7 � �����B
���$� ���3���$���?�	� ������������ !���� 	� ��!�$�$������� �� ���	�����
�	>�	��!���$����	�������	$�������������$��	������� (�������������	������&B
�$����"��� ����A���"�� �� ��A�	��?�	� �$������	��L� ���� �	����� *�������
���$	��U	���$�. �M����"���������&��	�"��������N) <�*��+����&�$������B
����&��	�������	�����"��!���������!��	�������$�������	�����3���$���B
?�	� �� $��	�� �$���	�� ���� �����+������ ,	������ '������ ���� C������	)�
� ��	>�������$���	���$����	��������3A�	����������C���	���� ���	���	�B
"��$��� ���+����&�$����!���$����	�"���	A� ���+����&�$���M���$����������B

6��)� � �!���� %��5�������� ��5���'�� ����� �'� ,��� ��������4554���)�95;L9G9)
<�*)� U	���$��+0��P�����A �� �A�����7� +0�� >����������������0������'���� � � �'��5�����E��5���5�'��E�� �
� ������������D��!������k/�)��7��)W������/	$���, �� �T����G:;F)
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���N)���������+�"���������&������������������+�"	���	��	>���>$�	��� ���>B
�	���M���	�	����	��������&��	��N��	A�M���$�����������&��	��N�����������+��
����A����$���	���+�A���?@�������3A�������?@���������3��������"�>B
�������������	��������"��	��$�	����"�����������$���	��	���$��A�����$���B
��"�)� 1��� ���	��� 	�$�"����	� ���$�>���� ����	>���� $�����?�	� 	� �	������?�	�
�� ��$����	�� ��$���� ���+����&�$��� �������&��	�"��� "��A� ���3���$���?@�
��	#A����������	>����	>������ �$���	�����	>�	#��$�	���#��>A��#���� ����B
��������"3����������&��	��)

1���$��	����?@)� *��+����&�$��� �������&��	�� ���	����L� ���� ��A��� 	����
�!	�����?@��!���$��	���&�$���. �!�������	����������	��$���$��	����?�	������B
A��#����	>����3������	�����"	������&�$�������	�����������������	������	���
�����$�A����?�	�����	)�P������"������#$���	����	�$�"����	�$���$��	���'3+B
�������������	����>+�������������$���������	�����������������������	����B
���	�$3��	�	�	"���$3�)

 ������	�$�"����	�$���$��	������ ����������������$����������&��	����B
����������$�3�����	���&�$����$�3������������"������#$���	�$�	��	�����B
$��$����	�"�� �����	�$��� �� �������� '3+������)�  ������ $�� ����A�� �	>� ���
�	����	�$�$���������$���+�?�	��������&��	�"�� ���+����&�$��������!3��� ���
�	�������	$�M�	��	��!	������N�����	"	�����������	�M����������"����������"�N��
�������� 	�����"	>� 	� ���$���>� ���	(��$��MD��$	��N�� ��������>� ���	� ����3��
	����!����M��	�	�"�� ������N��������>����	����?�	������$���$��	��������"�B
�	����	���&�$��)�'�����	��$���$��	����?�	����$���������A��*$��	�+���P������	��
�������������$�����������3A�	�3������������ ���	�����?�	)� /�����������
�3��	�A���������3�)

����������?@� ���$�����)� ���	��� 	�$�"����	� ���$������� ��������� �	>�
!������ ����a�	�� �� !���	��� ������	$�?�	� �$�	������� �������� 	�������	����)�
1����	���	����������������	�$�"�������������+����&�$����������&��	�"��
�������� �	>������ �$���	����+��	�� �	>� ���3�������������$�	��� �!���$��	�
���	������$�?�	�� ���!��	� �������$���3��� +#��#���	��� ������ ����	�+��	�
�������	�����	"	����	������$�	�����	)

��������� �����A�	����������������$3��$��� ������	$�?�	����$� �>�� �) �
�>���	��� ���3����� �����$�	������������� ���$� �>���� ��"	����	�� ������
!����	��� �3A�	#��� �	>���� ���"��!��$����	�"�� �	���������)�  ����������B
������	#A�!�	���� G8[� ��������3�� �����������A�� ��>$�	��� ���+�"���� �	>�
���	�� �>���	��� ���	�����$���� ����?���#�� ������� �	�!	�� ����� M���.�
2�"�	��� �����	�"N)� ���	��� 	�$�"����	� �>�������� ���$� �����A�� !�����
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"+>!���� ��������������"��A� ������������ �	>����?@� ���?�3�� �!���>B
��������� ��������3��� "+3��	�� 	�	"���$3�� 	� 	��� ��	��	�� ���+�"���� �	>�
$��A������3������	�����$�"����>���	�����"	����	�)���A����!�����	�$�"��B
��	� ���$������� ���������#�����	���� !	�	�"�	����	� ������$�����?�	� �����
�	������$�����?�	)

*��+����&�$����������&��	������$��	������������������"�>����� �B
� � � � 	 � � � � ) � � � �$���$����� ������	����� ���	���#� ��� ������� "�����
�� ��>"�� ���	"		� �����?�	��&��	���� "+3��	�� ���$��$����	�� 	� ��$��	��	��� ����
��������+�������"�����$�+$����	����	�?�	�$��A�����������	���������	"		��
��+�����������	���)� ,	�����A�	���������	����$��������	���	>��3A�����B
��?�	�������	������ (��$��������$����$��A���������&��	�(������������B
�	�������	"	���"��� ����"��#��� ���������������	��	��	��$��� �(����	�$�"����	�
"�������� ��� �����$����	� �����$����� ���!	�$��)� P� 	��� �	�����������?@�
���	"	���� ���+����&�$��� �������&��	�"�� ����� ���	���#������	#A���+�B
�	�� ���	"		� ���$��$����	��� !���	� �����"� $����$�������� �#$��	��?�	� ��� ���
��������"�� ��"�� ������$����� �� $���� ����	���� ������	���� ������	���"��
������	��$���#$��	��?�	�	����$���A��	��+�"���	)

*$� � �$� � � � � � � � � � � 	� �$ � 	 � � � � � �������	�����$������#���� �	>���B
�>!��?�	� �	���� �3A����� ���� ��"�>���� ������A��	�� ���$�����"��� �	��
$����� �>������"��	����	"	���"����!	�����?�	����3���� ������	��	�������B
���������	��������#�	����	������3���$����������(	�����������	�"��!��B
���)�C��$��$��������	�� �	>��	>�	��$�	������ �������� ��	������� �$���	��
�$����	�����������������>�������	���	���	>� ����������	>�	��!���$����	����
���$�������� ������������ ������ �������� 	�$�"�������� �������#��� ��� ��B
�	��	�����+����&�$���"��!����"�)

` � 	 � � � � �?@� � � � � � � � � ) �  ������������	>����?@���������3��
�������	�����>� �������������� ��������A��?�	���&�$������ ����� ���$�+B
$���� �����(	����� ���� $�"�� ������ ������	�� ��������	���� ��&�$����"��
	� ���	�	�������"�)� �����	����	�����������"����������"�� �����$�����B
��"	����"��� ��!����	���$�����+��������+����	��	�	$�������	����?@�����B
����	�� �� $��A�� �����"+�?@� $���$��	��� �����	��� A�� ������� �� "+3������
��+���	�3���������&��	�"����������	�������$��	���������	�	������#������
���	$����#��	��>�*$��3�� ���������������?�	��	�)���������	���#����B
�	� ��� ���"�� ����!���� ��&�$���	� ���������#��	>� �	���	�� �����	#���	���
��� �������$�������� ������� !���	#��	��� $��A�� �����"���	���	��+����"��
�����)�1���������3A�	����A������3�����$���$��A���������&��	�����$���B
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���������?�	�����?@�	�$�	��	�� ���	�����?�	� ���������#���� �����"���	���
����+����������?�	��!���$����	��)

*��+����&�$��� �������&��	�� �	�� �$����	� ���������$��	�� ����	��� ���	�
�����	�����������?���	���M���3�� (�������	N� ����M���3�������	N�� ���+�	�B
�#�� �������� �	>����?@� ����"3�� ��(	�	�������� �$��	������ $�"�� ��������
�!	�����?�	)� *��+����&�$��� �������&��	�� ��������� �	>�����������������
(��	���������� ������$�3����"������$�+$��#��"��$��A���?�3����������3��
�	>a� $���� ��������"�)� *��	�����?@� ��������� ���+���� �	>� ���$�A����?@�
�>A��#�����3���$��#��$�	����.�����#����	(	���#�#��	>������	������������B
?�	���&�$����.�!���$����	��)���+��	���	>�$��A�������������	�$����	������"+��
���	������$�����������&��	��������A��������>�������"	����	����	�������.�
������� ��A���������	����� ���$�����+���������������"3�������!	�����?�	�
	�	"�����	��)

,	������A����$���������� �$��	�@���$�&���$����������+����&�$��������B
��&��	�� ���$� ��������� ����� ������������	�� �	>� ��� ���3�� ���A��#)�1�� ��.�
!	��$��	������ ���$��	3�� ��������A��?�	� ���������� �$���� �	>� �� ��$�$�	���
��$����$�������#����	���#�#����������	�	��������$�$��A����������$�*$��3��
 �������������W���"���������)�� ����A�����	����� ����� �����3�	��	��
�A����#��� �	������$�	�� ����?���	�� M���3�� �������&��	N�� �	�� �$����#�� �	>�
����������@���	��?�	?�	@������	>�����	�������)�'��>�	��$�����$�������	�+������
��A��"���!���$����*$��3�� ������������)

*$�	����	@����!����A����A�����+����&�$����������&��	�����	������B
�3����������������������	����	�	����	)���$�������	����������	����!���B
$��� *$��3��  ������������� ������	� ��� �����	�$#�������� ����#� �����B
��&��#�$�A����?@�� ������#���� 	���$�(	����	��������� ������3��� ���	"	�����
��$��	�3�� ��!� ���$��$��$3�� ���� �$�	������ 7��	���� ����������3�� !#�a�
��3!� �����	�"�� ���� �+���	�"�� ���������	�)� P� 	��� 	��	� ��������	��
��������		� �������������A��#�������?���	���+������ ��������A��?�	�����B
������H���$������I�	���$�(	��$��3������������M������	�����N��M�������B
�	�N����$�����!���$���E*����$�A���	��#����	>���������������������"�����
���$�������� �$3�#� ��������� ���>�	�� M�������&���?�	N�� ����	�� �	>� !���
�����	����������	���������A����	���$�(	�������������	���������!���B
$����E*�)� ���	��������������	���	>�"���	��$�A����?�	����$�����������+�B
���#����	>������������"��!������	����	$�������	�������	��������������	��	>�
�� ������ �	>������ �$���	�� ��� 	�	"���$3�� ������#����� �	>� �� �3A�����
������������� ��!� �	��������� "���� ��������)� *$#�� �����	�� �	>� �����
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��>?�	����������$�A����?�	���$����������&��	��������������$����$�����	����
���$>���#���� �!��� �(���������&��	��� ���� �����	��	�&��	��� H���	��	�&.�
��	��I)

'������� �����������	�� !������ �	>�	� $���� ���	�	�������"��� ���$����.�
����"��������������"��H�	������"�I��	�$���$�	����"����	���������	���"��
���+����&�$����������&��	�"���#���A�������	��������������)�*#��	@���AB
����A���������!����	��� �	A������"	�������������	�$�"����	����������	��������B
����#��� ��� ��$>��#� (��>� ����"��	����	� ���$�������� ����� ��������������
��	(	����	����	$������� 	� �$����������	�"�����������)� ����������	�����3�����
����$�����������	��� �	������	���������	����>������?�	���������	����	�$�A��B
��?�	� ���������� ������������� �	>����?�	� 2����������3�)� ��������	��
���	����#����3��#�����$>� ��� �	�����$� ��$�� �� �������� ��	(	����	� ��&�$����.�
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��"��������������'*���5������*������*��������5C*����������������'������ ��C��� �U'�� �
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 ���	��� ��$���� �� '��0������� � ����������� �	!������� ���$� �� �$��	�� ��B
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���"�	��	�� !��	�� ��$>A�	�������� ��$���!>� !��	�� �������� ��� �3���"�)
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A��M�D����	������������R0����	������������ ������'������	5������5���"�����C���� ����*��5�'�������]���2���*�� �
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������*��'0L� ��'*��������� �� ������ 	������ 	�������*������ ������������ �	��	��� �	" �
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!�Z�D�����"�����������$��������	��$�!	�������������� �����������$����
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